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Tong CTCP Khoan va Dich vu khoan Dau khi

Mé& giao dich: PVD Reuters: PVD.HM Bloomberg: PVD VN

Khéi lwong cong viéc khoan tiép tuc duy tri 6n dinh, tiép nhan
gian khoan méi PVD IX

Hoat déng khoan tham do, khai thac dau khi dién ra s6i dong trén toan cau.
Theo théng ké clia S&P Global, hiéu suat s&r dung gian trén toan cau trong nam
2025 dat trung binh 89%. Trong khi d6, tai Dong Nam A, hiéu suét st dung cac
loai gian khoan noi chung va gian khoan tw nang néi riéng dwoc duy tri & mirc trén
80% ké tlr 2022 dén nay. Céc thj trwérng khoan Ién trong khu virc bao gdm cac
quéc gia Malaysia, Indonesia, Thai Lan va Viét Nam duy tri nhu cau 4n dinh véi
khoang 8-9 gian tw nang mdi nam v&i cac dw an phat trién mé co quy mé cong
viéc lon va kéo dai. Day la tin hiéu cho théy nguén cong viéc khoan cta PVD tai

khu virc Déng Nam A van dwoc duy tri tich cuc trong giai doan téi.

Khéi lwong cong viéc khoan caa PVD duy tri 6n dinh, gia thué gian dw kién
tang nhe trong nam 2026. Tt T9/2025, PVD da chinh thirc dwa gian khoan PVD
VIII di vao hoat dong sau thoi gian tai khéi ddong va nang cap kéo dai khoang 9
thang ké tir khi PVD chinh thirc mua va nhan ban giao gian nay. Bén canh dé,
trong Q4, PVD ciing thwc hién thué ngoai thém 3 gian, nang téng sé gian khoan
thué ngoai tr 1 gian Ién 4 gian. BVSC ky vong vé&i viéc van hanh thém gian PVD
VIl cung 3 gian thué ngoai méi sé giip KQKD cla doanh nghiép tang trwdng
manh mé trong Q4/2025. Sang nam 2026, cac gian tw nang PVD |, 11, lll, VI, VIII
va gian TAD trong danh muc gian cta PVD déu da dwoc ky két hop dong khoan
chac chén véi khach hang. Doanh nghiép chia s& murc gia thué gian trung binh
clia cac gian tw nang trong nam 2026 sé dwgc cai thién nhe Ién khoang 95.000
USD/ngay chi yéu do diéu khoan téng gia thué da dwoc ky két tir trwde trong hop
déng. Bén canh dd, PVD nhiéu kha nang ciing sé van hanh thém 1 gian méi —
gian PVD IX ké tir T4/2026. Truwéc do, PVD cling da mua méi va nhan ban giao
gian nay ké tir T9/2025 va hién dang trong qua trinh tai khéi dong gian.

Mang dich vu ky thuat giéng khoan dwoc hwéng loi tir nhivng dw an dau khi
trong nwéc dang dwoc trién khai. Trong bbi canh thi trwdng khoan tai Viét Nam
trong nhirng ndm t&i twong déi trién vong véi nhivng dw an dau khi Ién dang duoc
trién khai, PVD tu tin khéi lwong cong viéc dich vu ky thuat giéng khoan ciing sé
c6 tang trwdng twong (rng. Doanh nghiép ky vong mang dich vu ky thuat giéng
khoan sé& ghi nhan tang trwdng khoang 10% méi ndm trong giai doan t&i khi cac

cong viéc lién quan dén dy an mé khi Ld B dwoc diy manh trién khai.

Dinh gia va khuyén nghi dau tw. St dung phwong phap dinh gia FCFF, BVSC
xac dinh m&c gid muc tiéu cho PVD 1a 30.700 déng/cp, twong dwong mic P/B
1,03 1&n tai mtrc gia muc tiéu, khuyén nghi OUTPERFORM.
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Cap nhat KQKD Q3/2025

Pon vi: ty dong Q3/2024 Q3/2025 YoY(%) 9T/2024 9T/2025 YoY(%)
Doanh thu thuan 2.438 2.571 5% 6.481 6.551 1%
Dich vu khoan 1.612 1.496 -7% 4.332 3.754 -13%
Ky thuat giéng khoan 572 954 67% 1.511 2.515 66%
Ban hang hoa 254 120 -53% 637 283 -56%
Loi nhuan gép 449 609 36% 1.378 1.406 2%
Dich vu khoan 305 360 18% 1.021 775 -24%
Ky thuat giéng khoan 121 235 94% 310 607 96%
Ban hang hoéa 23 14 -38% 47 25 -47%
Doanh thu tai chinh 49 40 -17% 115 127 11%
Chi phi tai chinh 96 98 2% 354 278 -21%
Lgi nhuan tlr CTLK 27 35 27% 13 82 552%
Chi phi ban hang 9 10 14% 14 21 57%
Chi phi quan ly doanh nghiép 163 198 22% 431 514 19%
Loi nhuan khac -8 -12 N/a -32 87 N/a
Loi nhuan trwéc thué 249 366 47% 674 888 32%
LNST - CDTS 182 278 53% 478 674 41%

Mang dich vu khoan ghi nhan doanh thu thuan 1.496 ty (-7% YoY), loi nhuan gop dat 360 ty (+18%
YoY). Doanh thu dich vu khoan gidm so v&i cung ky do gidm sé lwgng gian thué hoat dong khi
Q3/2025, PVD ghi nhan trung binh 1 gian thué so v&i mire 1,6 gian thué ctia Q3/2024. Ciling trong
Q3/2025, PVD van hanh mé&i 1 gian tw nang (PVD VIII) ké tir 01/09/2025. Do d6, doanh thu téng
thém t viéc van hanh gian PVD VIII da bu dap phan nao vao muc sut gidm doanh thu tir cac gian
thué ngoai. Mat khac, viéc van hanh thém gian PVD VIl cling gitp bién lgi nhuan mang dich vu
khoan clia PVD duwoc cai thién dang ké tir mirc 19% (Q3/2024) 1én mirc 24% (Q3/2025).

Méang dich vu k¥ thuat giéng khoan ghi nhan doanh thu thuin 954 ty (+67% YoY), lgi nhuan gop
dat 235 ty (+94% YoY). Két qua kinh doanh mang ky thuat giéng khoan ting trwdng tét nhe khéi
lwong cong viéc khoan trong nuéc gia tang kéo theo nhu cau stra giéng, hly giéng gia tang. Bién
lgi nhuan gdp méang dich vu ky thuat giéng khoan ciing céi thién &n twong so véi cung ky tr 21%
(Q3/2024) 1én 25% (Q3/2025).

Méang ban hang héa ghi nhan doanh thu thuan 120 ty (-53% YoY), lgi nhuan gop dat 14 ty (-38%
YoY). Két qua kinh doanh mang ban hang héa cia PVD sut gidm manh do nhu cdu may maéc,
thiét bi sut gidm so vé&i cung ky. Day 1a mang kinh doanh ma PVD déng vai tro 1a trung gian phan
phdi, vi vay, hoat dong kinh doanh phu thudc rat nhiéu vao nhu cau cu thé tirng thoi diém cua
khach hang.
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Hoat déng khoan thdm do, khai thac dau khi dién ra séi déng trén toan cau

Nhu ciu khoan trén toan cau trong ndm 2025 van tiép tuc s6i dong v&i hiéu suat s& dung gian
cao. Cu thé, theo thdng ké clia S&P Global, hiéu suat str dung gian trén toan cau trong nam 2025
dat trung binh 89%, gidm nhe so v&i mirc 90% clia ndm 2024. Tuy nhién, hiéu suat st dung gian
néu trén ching té nhu cau khoan tham do va khai thac dau khi trén toan cau van dwoc duy tri n
dinh.

Tai Dong Nam A, hiéu suét st dung cac loai gian khoan néi chung va gian khoan tw nang néi
riéng dwoc duy tri & murc trén 80% ké tir 2022 dén nay. Céc thj trwéng khoan 16n trong khu vwe
bao gdm cac qudc gia Malaysia, Indonesia, Thai Lan va Viét Nam duy tri nhu ciu 6n dinh véi
khodng 8-9 gian tw nang mdi ndm v&i cac dy an phat trién mé c6é quy md cong viéc 1&n va kéo
dai. B&c biét, Viét Nam 1a quéc gia co6 nhu cau khoan cao nhét trong khu vuc véi cac dw an phat
trién va khai thac mé cé quy mé rat Ién tir nay té¢i 2050, dién hinh 1a dw an L6 B, Dai Hung Nam,
Lac Ba Vang, Sw Tt Trang, Nam Du U Minh, v.v. Trong khi d6, nguén cung gian |a twong déi han
ché do (1) tir nay t&i 2030, thi trwéng khoan Béng Nam A chi ghi nhan thém 1 gian dau tw moi
do chi phi dé kh&i dong moét dw an I&p gian méi la rat tdn kém va khong hiéu qua véi gia thué
hién tai trén thi trieng va (2) nhu cau khoan tai cac khu virc khac trén toan cau van duoc duy tri
dn dinh dan dén rdi ro cac ddi tha canh tranh di chuyén gian tir khu ve khac sang Bong Nam A
dé tim viéc 1a khéng cao.

Vé gia thué gian, theo thdng ké ctia S&P Global, gia thué gian khoan tw nang loai Premium (twong
dwong voi cac gian khoan tw nang cltia PVD) hién dwgc duy tri @ m&c 105.000-116.000
USD/ngay. Theo quan sat clia BVSC, mtrc gia thué hién tai trén thj trwdng da dwoc duy tri twong
dbi &n dinh ké tr 2022 dén nay khi nhu cau tham do va khai thac dau khi tai khu viec BDdng Nam

A bét ddu dwoc dady manh.
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Hiéu suéat str dung gian tw nang tai Dong Nam A
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Khéi lwong cong viéc khoan ctia PVD duy tri 6n dinh, gia thué gian dw kién
tang nhe trong nam 2026

Gian PVD | sau khi hoan tat hop ddng khoan cho Petronas sé dwoc dwa vé Viét Nam ké tir thang
2/2026 dé phuc vu thi trwong khoan trong nwéc. Theo doanh nghiép chia sé, gian PVD | do sé
hét khdu hao ké tir T4/2026 nén dwoc di chuyén vé Viét Nam dé thuwc hién nhirng chwong trinh
khoan cé gia thué thap hon, mat khac, gian PVD VIII méi mua sé& dwoc luan chuyén sang thi
trwdng Malaysia do gia thué gian tai thi trwéng nay cao hon twong déi so véi Viét Nam. BVSC
wéc tinh PVD sé tiét gidm dwoc chi phi khau hao khodng 14.000 USD méi ngay khi gian PVD |

hét khau hao vao gitra nam sau.

Gian PVD II, lll, V do s& hiru cac hop ddng dai han véi dbi tac it nhat téi nam 2028 nén sé tiép
tuc duy tri khoi lwong céng viéc on dinh véi gia thué da dwoc xac dinh trwdc trong cac nam toi,

dam bao ngu6n doanh thu va lgi nhuén virng chic cho doanh nghiép.

Gian PVD VI da dwoc ky két cac hop déng khoan chac chén cho khach hang Petronas trong nam
2026. Sau do, gian PVD VI sé duwoc di chuyén vé Viét Nam vao ndm 2027 dé thuwc hién chwong
trinh khoan bao gém 40 giéng khoan phat trién cho khach hang PQPOC tai dw 4n mé khi L6 B.

PVD d3 chinh thirc van hanh gian PVD VIII ké tir ngay 01/09/2025. Day la gian khoan PVD méi
thwe hién mua va tiép nhan tir cudi nam 2024, sau khoang thi gian tai khdi dong, nang cép va
stva chiva, gian da chinh thirc thuwc hién khoan tai mé Kinh Nguw Tréng cho khéach hang
Vietsovpetro. Theo d6, gian PVD VIl s& khoan 6 giéng trong khoang 267 ngay, kéo dai dén gitra
nam 2026. Ngay sau dé, gian PVD VIII s& dwoc kéo sang Malaysia dé thuc hién khoan cho 2 dw
an lién tiép bao gdm 3 giéng khoan tai khu virc Sabah, Déng Malaysia kéo dai 60 ngay va 7 giéng

khoan tai khu vyec Sarawak kéo dai 300 ngay.
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Trong nam 2025, PVD da thwc hién mua thém gian PVD IX, hién tai gian dang trong qua trinh tai
kh&i déng gian, dy kién sé thuc hién khoan cho khach hang ma&i ké tlr T4/2026. PVD chia sé,
cong ty dang tim kiém khach hang khoan cho gian PVD IX bao gdm ca khach hang trong nuwéc
va quéc té. Dac biét, PVD nhan manh vao viéc cé thé sé& dwa gian PVD IX tham nhap vao thi

trwdng Thai Lan trong thoi gian téi.

Bén canh cac gian khoan ma doanh nghiép s& hiru, van hanh, PVD ciing thyc hién thué ngoai
mot s6 gian khoan dé phuc vu nhu cau trong nuéc trong thdi gian ngén. Dac biét, ké tir Q4/2025
—Q1/2026, s6 lwgng gian khoan thué ngoai ctia PVD téng dét bién v&i sw tham gia ctia cac gian
Borr Thor, Borr Gundlod, Hakuryu 14 va Shelf Enterprise. Theo doanh nghiép chia sé, cac gian
khoan thué ngoai cht yéu gitip PVD taéng trwdng doanh thu nhwng déng gép vao loi nhuan la
khéng qua dang ké& do PVD chi déng vai tro trung gian gidp két ndi gian thué va chd mé nén bién

lgi nhuan thudc vé doanh nghiép twong ddi nhd (khoang 2.000-3.000 USD/ngay).

Vé gia thué gian, gia thué gian binh quan cta PVD trong nam 2025 cla cac gian tw nang la
khoang 90.000 USD/ngay (twong dwong so v&i nam 2024). Theo PVD, gia thué gian trung binh
cla cac gian tw nang trong nam 2026 sé dwoc cai thién nhe 1én khodng 95.000 USD/ngay chu
yéu do diéu khoan tang gia thué da duoc ky két tir trwde trong hop ddng. Ngoai ra, do chién lwoc
cla PVD la theo dudi cac chién lwoc khoan dai han va cb dinh gia thué gian tir trwéc nén cac
bién dong vé gia thué gian cla thj trwéng gan nhw khéng cé tac dong téi két qua kinh doanh cla

doanh nghiép.

Lich khoan 2025

Gian khoan
T6 T7

PVD I (JU) PETRONAS PETRONAS

PVD Il (JU) PERTAMINA

PVD Il (JU) HIBICUS PERTAMINA

PVD V (TAD) BRUNEI SHELL PETROLEUM

PVD VI (JU) POSCO PETRONAS

PVD VIII (JU) TAI KHOI DONG GIAN VIETSOVPETRO

Hakuryu 11
(thué)
Borr Thor
(thué)

Borr Gunnlod
(thué)
Hakuryu 14
(thué)
Shelf Enterprise
(thué)

MURPHY

VIETSOVPETRO ZARUABEZHNEFT HL-HV JOCS

HL-HV JOCS

MURPHY

ZARUABEZHNEFT
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Gian khoan

PVD | (JU)

Lich khoan 2026 ‘

T4 T5 ‘ T6 T7 T8 T9 T10 T12 ‘

PETRONAS cLJoC CUU LONG JOC

PVD Il (JU)

PERTAMINA

PVD IIl (JU)

PERTAMINA

PVD V (TAD)

BRUNEI SHELL PETROLEUM

PVD VI (JU)

PETRONAS PETRONAS PETRONAS

PVD VIII (JU)

VIETSOVPETRO HIBICUS PETRONAS

PVD IX (JU)

Borr-Thor
(thué)

HL-HV JOCS

Borr-Gunnlod
(thué)

HL-HV JOCS

Hakuryu 14
(thué)

MURPHY

Mang dich vu ky thuat giéng khoan dwoc hwéng loi tir nhirng dw an dau

khi trong nwéc dang dworc trién khai

Mang dich vu k§ thuat giéng khoan trong ndm 2025 ghi nhan ting trwdng vuot bac, trong do, mot
s6 cong ty thanh vién cta PVD nhw PVD Well, PVD Logging dw kién ghi nhan lgi nhuan trén 100
ty trong nam 2025. Theo doanh nghiép chia sé, mirc lgi nhuan cla cac cong ty nay da tang trwéng
vé lai m&c nén lgi nhuan giai doan t 2014 tr& vé trwdc — giai doan hoat ddng tham do va khai

thac dau khi bung né tai Viét Nam.

Trong bdi canh thi trwdng khoan tai Viét Nam trong nhirng ndm téi twong déi trién vong véi nhirng
dw an dau khi I&n dang dwoc trién khai, PVD ty tin khéi lwgng cong viéc dich vu k§ thuat giéng
khoan ciing sé c6 tang trwdng twong (ng. Doanh nghiép ky vong mang dich vu k¥ thuat giéng
khoan sé& ghi nhan tang trwédng khodng 10% méi nam trong giai doan t&i khi cac coéng viéc lién

quan dén dw an mé khi L6 B dwoc ddy manh trién khai.

Bén canh do, PVD ciling c6 chién lwoc ddy manh hoat déng dich vu k¥ thuat giéng khoan ra thi
trwdng nwéc ngoai. Cu thé, PVD da thanh Iap lién doanh PT PVD Indo nhdm muc tiéu phat trién
dich vu cung cép gian khoan va dich vu ki thuat giéng khoan ctia PV Drilling tai thi trwdrng nay.
Bén canh do6, PVD ciing dang xem xét k& hoach thanh 1ap thém 1 lién doanh tai thi trwéng
Malaysia vao nam 2026. Trong giai doan dau tham nhap vao thi trudng nwéc ngoai, PVD du kién
chao thau cac gaéi dich vu “bundle service” — cung cap dich vu tron géi bao gém ca dich vu khoan

va dich vu k¥ thuat giéng khoan.
BVSC danh gia v&i trién vong nhu cau khoan tich cwc tai thj treorng Dong Nam A néi chung va
Viét Nam noi riéng trong thoi gian téi, mang dich vu ky thuat giéng khoan duwoc hiva hen sé 1a

dong lwc tang trwedng méi cho doanh nghiép bén canh linh virc khoan.
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Pon vi: ty dong

Dw phong KQKD

Doanh thu thuan 9.290 10.481 13% 10.916 4%
Dich vu khoan 5.635 6.715 19% 6.786 1%
Ky thuat giéng khoan 2.447 3.417 40% 3.754 10%
Ban hang hoéa 1.207 350 -71% 376 7%

Gia vén hang ban 7.547 8.435 11,8% 8.715 3%
Dich vu khoan 4.433 5.506 24% 5.463 -1%
Ky thuat giéng khoan 1.951 2.607 34% 2.905 11%
Ban hang hoa 1.163 322 -72% 347 8%

Lei nhuan gép 1.743 2.046 17,4% 2.201 8%

Doanh thu tai chinh 152 167 10% 157 -6%

Chi phi tai chinh 400 371 -7% 329 -12%

Loi nhuan tir CTLK 49 104 115% 76 -27%

Chi phi ban hang & QLDN 635 742 17% 768 4%

Loi nhuan khac 18 91 412% 46 -50%

Loi nhuan trwéc thué 937 1.296 38% 1.384 7%

LNST - CDTS 698 972 39% 1.038 7%

BVSC wéc tinh ndm 2026, PVD sé van hanh trung binh 0,9 gian thué, thdp hon méc 1,8 gian
trong nam 2025, tuy nhién, phan doanh thu sut giam do sé lwong gian thué gidam sé dwoc bu dap
b&i gian PVD IX — gian ty nang PVD m¢i thwe hién mua trong T9/2025 va dy kién van hanh ti
T4/2026. Do d6, nhin chung, BVSC dy bao doanh thu mang dich vu khoan trong nam 2026 sé di
ngang so voi 2025.

BVSC dy phéng bién loi nhuan gdp mang dich vu khoan sé& dwoc cai thién 1,5 diém phan tram
nho (1) gian PVD | hét khau hao tir T4/2026; va (2) PVD van hanh thém 1 gian tw nang PVD IX

do cong ty s& hivu, déng thdi gidm sb lwong gian thué ngoai trong nam 2026.

BVSC dw phéng doanh thu mang dich vu khoan téng trwédng 10%, twong dwong véi ké hoach
tang trwdng muc tiéu cta PVD do khéi lwong céng viéc tir cac mé trong nwdc gia tang khi hang
loat cac dw an dau khi Ién dang chuan bi buwéc vao giai doan khoan khai thac trong giai doan
2026-2030.

Trong n&m 2026, BVSC ky vong doanh thu va chi phi tai chinh dén tir tir 1ai va 16 ty gia cia PVD
sé gidm so véi nam 2025 khi ty gia USD/VND dién bién n dinh hon.
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Dinh gia

S dung phwong phap dinh gia FCFF, BVSC chiét khiu dong tién FCFF ctia PVD giai doan 2026-
2030 va ap dung ty Ié ting trwéng vinh vién 1% cho dong tién tw do ctia PVD sau 2030. Chung
t6i xac dinh murc gia tri hop ly cho c¢b phiéu PVD la 30.700 ddng/cé phiéu, twong dwong mirc

P/B 1,03 1an tai gia muc tiéu.

Chi tieu Chi tiéu
Chi phi vén ¢ phén 12% WACC 11%
Chi phi vén vay 7% Thué suét 25%
Ty lé vén cha 84% Tang trwdng vinh vién 1%
Ty lé vén vay 16%

Pon vi: ty dong

CFO 1.929 1.794 1.897 1.754 1.998
Cong: Chi phi l3i vay sau thué 127 112 90 75 60
Tr&r: DAu tw tai san dai han -233 -221 -233 -395 -391
Dong tién tw do cho doanh nghiép (FCFF) 1.824 1.684 1.754 1.434 1.667
Gia tri hién tai cia dong tién FCFF 6.238

Gia tri hién tai cia Terminal Value 10.107

Tdng gia tri hién tai ctia cac dong tién 16.345

Trir: No vay 2.814

Triv: Loi ich cb dong thiéu s6 250

Cong: Tién va DAu tw tai chinh ngan han 3.766

Gia tri cia VCSH 17.047

Sé lwgng cb phiéu phé théng Iwu hanh (triéu CP) 556

Gia tri cé phiéu (ddng/cb phiéu) 30.667

Dién bién P/B 3 nam
bvt: lan
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CHI SO TAI CHINH DU BAO

Két qua kinh doanh

(Pon vi: ty VND) 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuan 5.804 9.288 10.481 10.916
Gia vén -4.499 -7.534 -8.435 -8.715
Loi nhuan gop 1.305 1.754 2.046 2.201
Doanh thu tai chinh 134 152 167 157
Chi phi tai chinh -392 -400 -371 -329
Loi nhuan sau thué 585 698 972 1.038
Bang can dbi ké toan

(Bon vi: ty VND) 2023 2024 2025F 2026F
Tién & khoan twong dwong tién 2.256 2.203 2.534 3.633
DAu tu tai chinh ngén han 1.278 770 1.232 1.300
Céc khoan phai thu ngén han 2.314 3.469 3.791 3.821
Hang tén kho 1.000 1.216 1.779 1.853
Tai san cb dinh 13.115 12.861 13.937 13.036
Téng tai san 21.633 23.615 25.170 25.556
No vay ngén han 553 507 551 524
No vay dai han 2.788 2.541 2.263 1.984
Vén chil s& hivu 14.898 16.052 16.611 17.236
Téng ngudn vén 21.633 23.615 25.170 25.556
Chi sé tai chinh

Chi tiéu 2023 2024 2025F 2026F
Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu 7% 60% 13% 4%
Tang trwdng loi nhuan sau thué N/a 19% 39% 7%
Chi tiéu sinh 1&i

Loi nhuén gép bién 22,5% 18,9% 19,5% 20,2%
Loi nhuan thuan bién 10,1% 7,5% 9,3% 9,5%
ROA 2,8% 3,1% 4,0% 4,1%
ROE 4,0% 4,5% 6,0% 6,1%
Chi tiéu co’ cau vén

Tbng no/Tdng tai san 15% 13% 1% 10%
Tbng ng/Tdng vén chii s& hivu 22% 19% 17% 15%
Chi tiéu trén mai cé phan

EPS (dbng/cb phan) 810 1.000 1.506 1.624
Gia tri sb sach (ddng/cd phan) 26.801 28.877 29.883 31.006
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TUYEN BO TRACH NHIEM

Tai, chuyén vién Nguyén Bang Thanh xin khang dinh hoan toan trung thuc va khéng cé dong co' ca nhan khi thuc hién bao céo nay.
Béo cdo dwoc hoan thanh trén co s& khach quan doc lap. Tat ca nhivng thong tin néu trong bao cdo nay dwoc thu thap tir nhitng
ngudn tin cay. Tuy nhién, t6i khéng dadm bao tinh day da ciing nhw khéng kiém chirng dwgc hét nhivng thong tin néu trén. Cac quan
didm, nhan dinh trong béo céo nay chi la quan didm khach quan clia ca nhan t6i ma khong ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua,
ban hay nam gitr chirng khoan. Bao céo chi nhdm muc dich cung cAp théng tin va nha dau tw chi nén str dung bao céo phan tich nay
nhw moét ngudn tham khao. Ca nhan t6i cling nhu Céng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bat ky trach nhiém nao
trwéc nha dau tw vé nhirng tén that co thé xay ra, thua 16 khi dau tw. Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét va téi ciing khong

chiu b4t ky trach nhiém vé& nhiing théng tin chua chinh xac vé doanh nghiép.

B&o cao nay 1a mét phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tit cd nhivng hanh vi sao chép, trich d&n mot phan hay
toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét.

Hé th6éng nhan dinh ctia BVSC duwoc dua ra dua trén mire tdng/gidm tuyét déi clia gia cb phiéu hién tai so véi gia muc tiéu, xac dinh

béng coéng thirc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai. Trir khi cé nhan dinh khac, nhitng nhan dinh dau tw chi c6 gia tri trong vong
12 thang.

Cac nhan dinh Dinh nghia

OUTPERFORM Téng loi nhuan ndm git c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé trén +15%
NEUTRAL Téng loi nhuan ndm gitr cd phiéu ky vong trong 12 thang t&i du bao sé tir -15% dén +15%
UNDERPERFORM Tdng loi nhuan ndm gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang té¢i dw bao sé duéi -15%

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khoéi

dungpt@bvsc.com.vn

Nguyén Birc Hoang, CFA
Ngan hang, Bao hiém
hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao
Bét dong san, Khu cong nghiép

thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Nong nghiép, Hang tiéu dung

anhnhm@bvsc.com.vn

Tran Tuan Dwong, CFA

Nang lwong, Chirng khoan, Xay dwng

duongtt@bvsc.com.vn

Nguyén Minh Khoi
Vat liéu xay dwng

khoinm@bvsc.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé6 Giam dbc khéi

luonglv@bvsc.com.vn

Trwong Sy Phu, CFA
Hang tiéu dung, CNTT
phuts@bvsc.com.vn

Ton Nir Nhat Minh, ACCA
Dwoc phdm, Héa chét co ban, Thép

minhtnn@bvsc.com.vn

Nguyén Viét Dan

Cang bién, Van tai bién
dannv@bvsc.com.vn

Lwong Ngoc Tuén Diing, CFA
Ban Ié, Hang tiéu dung

dunglnt@bvsc.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Phé Giam dbc khi

ngocnch@bvsc.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

bachtx@bvsc.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mé

huyenhtm@bvsc.com.vn

Nguyén Hong Hoa
Chién Iwoc thj truong

hoanh@bvsc.com.vn

Nguyén Dang Thanh
DAu khi, Hang khéng

thanhnd@bvsc.com.vn



Cong ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 08 L& Thai T4, P. Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Dong Khai, P. Sai Gon, Tp. HCM
= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888



