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CTCP Tép doan Hoa Sen (HOSE: HSG)

Nganh thép

Suc ép tu thi trudng xudt khdu va gia nguyén vat liéu ddu vao
gdy tdc dong tiéu cuc téi Igi nhuan

» Doanh thu quy 1nién dé tai chinh 2025 -2026 gidm 18% svck ndm trudc
cht yéu do sdn luong tiéu thu tén ma va éng thép gidm

» Ty sudt Igi nhudn gop ti€ép tuc gidm mdc du gid bdn trung binh cdi
thién

» Laoi nhudn thudn gidm so vdéi cung ky ndm truéc mdc du dd ghi nhdn
thém Igi nhudin khdc va 1di ty gid

» BdAng can déi ké todn duy tri trang thdi an todn

Doanh thu quy 1nién dé tai chinh 2025 -2026 gidm 18% svck ndm trudc chl yéu
do sdn lugng tiéu thu tdn ma va éng thép gidm

Trong quy 1 nién dd tdi chinh 2025 — 2026, HSG dé tiéu thu hon 294.000 tan tén
ma, gidm 25% svck ndm trudce, chd yéu do sdn luong tdn ma xudt khdu sut gidm
manh (sdn lugng té&n ma xudt khdu cda HSG trong quy 1 dat gén 97.000 tdn,
gidm 54% svck ndm trude va gidm 18% so vaéi quy trudce). Thi trusng ndi dia dé
khong thé triét tiéu hodn toan tdc ddng tiéu cuc tu thi trusng xudt khdu khi sdn
luong tdn ma tiéu thu ndi dia quy 4 chi tdng 6,5% svck ndm ngodi, dat hon
197.000 tén. SAn luong éng thép tiéu thu clng chi dat 102.800 tdn, gidm 2% svck
nAm trudc va gidm 3% so vdéi quy trusce. Tdac dong tiéu cuc tU thi trudng xudt khdu
khién HSG ghi nhén doanh thu thudn quy 1gidm 18% svck ndm trudc va gan nhu
di ngang so vdi quy trudc.

Ty suét lgi nhuéin gép tiép tuc gidm mdc du gid bdn trung binh céi thién

HSG ghi nhan ty sudt Igi nhudn gép dat 11,2% trong quy 1 nién dé tdi chinh 2025
- 2026, thdp hon 0,6% so v&i quy 1nién dé tai chinh 2024 — 2025 va thdp hon 1,1%
so V&I quy trudce. Tuy vAay, vai gid bdn trung binh quy 1cla HSG diéu chinh tdng
3,2% svck nam trudce va tang 4,7% so vai quy trude, ching tdi cho rdng nguyén
nhan khién ty sudt lgi nhudin gép sut gidm chd yéu dén tu: (1) Gid HRC ddu vao
tdéing va (2) Anh hudng nhiéu hon ti chi phi cé dinh khi sén lugng tiéu thu sut gidm
lam gidm Igi thé kinh t&é nhd quy mo.

Loi nhudn thudn gidm so véi cung ky ndm truéc méc du dé ghi nhéan thém lgi
nhuan khdc va ldi ty gia

Loi nhudn thudn trong quy 1nién dé tdi chinh 2025 — 2026 dat 62 ty, gidm 62% so
véi cung ky ndm trude. Néu logi trir cdc khodn thu nhdp bdt thusng bao gém 15
ty Igi nhudn khdc va 21 ty 1di ty gid, Igi nhudn thudn cét 18 quy 1 chi dat gan 39
ty, gidm 70% so va&i cung ky ndm trudc nhung tdng 41% so vaéi quy trudce.

Bdang cdn déi ké todn duy tri trang thdi an todn

Tai cudi quy 1T ndm tdi chinh 2025 - 2026, HSG ghi nhdn 6.143 ty déng ng vay
ngdn han, tang 1.739 ty so va&i cudi ndm trude va khédng ghi nhdn ng vay dai han.
Ty 1& no vay/VCSH tai cudi quy 1 dat 0,54, tadng so véi mic 0,39 tai quy trusc
nhung van duy tri & muc thdp khi so vdi trung binh cdc quy.
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V8n hoa (ty dong) 10.246
S& CP luu hanh (tr. CP) 621
S& hiu NN con Iai (tr. CP) 276
KLGD TB 52 tudn (tr. CP) 73
Gid cao nhdt 52 tudn 21.000
Gid thdp nhdt 52 tudn 12.500
Beta (lén) 0.9
VND 2024 2025 % YoY
EPS (VND) 835 1183 42%
BVPS (VND) 17.697 18.228 3%
P/E 14,2 14,2 0%
P/B 15 0,9 -40%
ROA 2,8% 3,8% 36%
ROE 4,7% 6,6% 40%

Dién bién gia ¢é phiéu

25,000 40

20,000

15,000

10,000 S R 5

5,000 10
5

h 0

01/25
03/25
05/25
07/25
09/25

1/25
01/26

N Khéi lugng gico dich (tr.cp, RHS)

e— Gid déng cla (LHS)

Co cdu cd dong

BLD va ngudi lién quan 17.9%
T6 chuc trong nudc 6,8%
Nudc ngodi 9,3%
Con lgi 66%

Téng quan doanh nghiép

Cong ty ¢8 phdn Tap doan Hoa Sen la doanh
nghiép cé thi phdn sdn xudt va kinh doanh
ton thép Ién nhdt Viét Nam va 1d nhd xudt
khdu tén thép hang dédu khu vuc Béng Nam
A. Cdc sén phdm kinh doanh chinh ctia HSG
bao gém tén ma, 6ng thép va 6ng nhua.

Chuyén vién phdan tich:

Nguyén Ducng Tudn Minh
minhndt@vpbanks.com.vn

www.vpbanks.com.vn



http://www.vpbanks.com.vn/

04/02/2025
Bao cao Cap nhat nhanh

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, sé lieu théng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh ¢d nhdan, dusc dua trén cdc
ngudn théng tin céng bd dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin
nay, do dé Phong Phén Tich Nganh va C8 phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan cla ngusi lap la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc té& ma chung tdi khéng co trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri trusng hop ducc yéu cdu chinh thic ta
Ban l&nh dao Coéng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hgp déng kinh t& d& ducc céng ty ky két vai cde déi tdc
lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét chiing thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dusc lap bdi Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc
quyén sa h{tu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sé hitu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc su
dung, in @n, sao chép, tdi xudt bdn todn bé hodc ttng phdan bdn Bdo cdo ndy vi bat ci muc dich gi ma khdng ¢ su chdp thudn clia
Coéng ty.
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