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BÁO CÁO C ẬP NHẬT ĐHCĐ

Tại ĐHCĐ thường niên diễn ra vào ngày 07/ 03 / 2025 , ch ủ tịch HSG  cho  biết  ho ạt  động  xu ất  khẩu  tôn  mạ  vẫn  đang  ch ịu ảnh  

hưởng  tiêu  c ực  do  xu  thế  bảo  hộ  ngành  thép  trên  toàn  c ầu . C ụ thể , đơn  hàng  xuất  khẩu  c ủa  HSG  sang  các  th ị trường  Mỹ, 

Canada  và  Brazil  g ần  như không  còn  trong  khi đơn  hàng  xu ất  khẩu  sang  th ị trường  Châu  Âu đang  sụt  gi ảm  mạnh . Th ị 

trường  xu ất  khẩu  hiện  ch ỉ còn  chi ếm  kho ảng  30 % tổng  doanh  thu  c ủa  HSG . Trong  bối c ảnh  công  suất  tôn  mạ  toàn  c ầu  đã  

vượt quá  nhu  c ầu  và  lợi nhu ận  ngành  ở mức  thấp , công  ty  cho  biết  sẽ  không  mở rộng  công  suất  tại  các  nhà  máy  và  tiếp  tục  

duy  trì mức  công  suất  2 triệu  tấn  mỗi năm . Hiện  tại , sản  lượng  tiêu  thụ nội đ ịa  c ủa  HSG đã tăng từ 60 - 70 ngàn tấn lên 90

ngàn tấn mỗi thán g  trong  khi khối lượng xu ất khẩu tiếp tục được duy trì ổn định quanh mức 40 - 50  ngàn  tấn  mỗi tháng .

CTCP T ẬP ĐO ÀN HOA SEN (HOSE: HSG) 

C ẬP  NHẬT  ĐHCĐ  2026 : HOA  SEN  HOME  ĐƯỢC  Đ ỊNH HƯỚNG  LÀ  Đ ỘNG  LỰC  TĂNG  
TRƯỞNG  MỚI  TRONG  BỐI  C ẢNH  MẢNG  TÔN  MẠ G ẶP  NHIỀU THÁCH  THỨC

Công  suất  sản  xuất  tôn  mạ  được  định  hướng  gi ữ nguyên  ở mức hiện  tại  

Hoa Sen Home đã  có  lãi  và  được  định  hướng  là  động  lực tăng  trưởng  mới 
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Kết  thúc  năm  2025 , Hoa  Sen  Home  (HSH)  ghi  nhận  doanh  thu  16.000  tỷ VND  trong  khi lợi nhuận  đạt  78 tỷ (có  lãi  sớm  hơn 2 

năm  so  với kế  hoạch ). Ch ủ tịch  cho  biết  công  ty  sẽ  tập  trung  phát  triển  HSH  trở thành  trụ c ột  chính  c ủa  HSG  b ắt  đầu  tư năm  

2026  trở đi  với mục  tiêu  cung  c ấp  được  100% vật  liệu  xây  dựng  cho  1 ngôi  nhà  (hiện  tại  công  ty  ước  tính HSH  có  thể  cung  c ấp  

70 –  80 % vật  liệu  xây  dựng  cho  1 ngôi  nhà ). Các  sản  ph ẩm  c ủa  HSH  sẽ  bao  g ồm : (1) Các sản ph ẩm truyền thống c ủa HSG và

(2) C ác sản ph ẩm OEM mang thương hiệu HSG  (sản xu ất tại Trung Qu ốc/Ấn Đ ộ) và các sản ph ẩm hợp tác từ các thương

hiệu qu ốc tế (ví dụ: TOTO, Siemens, Bosch ,… ). Đa  số  các  sản  ph ẩm  trên  được  định hướng  ở phân  khúc  trung  c ấp . Hiện  tại , 

công  ty  đã  triển  khai  được  143 c ửa  hàng  thu ộc  chu ỗi HSH  (toàn  bộ  được  chuy ển  đổi từ 397 c ửa  hàng  truyền  thống  c ủa  Hoa  

Sen)  và  định hướng  nâng  số  c ửa  hàng  HSH  lên 165 vào  năm  2026 . Trong  kế  hoạch  dài  hạn  hơn, ban  lãnh  đạo  đặt  mục  tiêu  

có  300  c ửa  hàng  HSH  vào  năm  2030 . Chi  phí  đầu  tư hàng  năm  sẽ  vào  kho ảng  20  tỷ VND  cho  1 c ửa  hàng .

Để  thực  hiện  mục  tiêu  mở rộng  mô  hình HSH,  ban  lãnh  đạo  dự kiến  tăng  vốn  cho  CTCP  Hoa  Sen  Home  (thành  lập  vào  

05 / 01/ 2026 , HSG  sở hữu 99%) từ 1,000  tỷ đồng  lên 3,000  tỷ đồng  thông  qua  chào  bán  200  triệu  c ổ  ph ần  cho  c ổ  đông  hiện  

hữu với giá  10,000  đồng  mỗi c ổ  ph ần . Công  ty  c ũng  cho  biết  có  kế  hoạch  IPO  Hoa  Sen  Home  trong  dài  hạn .

Các vấn  đề  khác

Đối với mảng sản xu ất và kinh doanh nhựa , bên c ạnh ph ương án phát hành c ổ ph ần cho nhà đầu tư chi ến lược đã được

thông qua trước đó, Hoa Sen bổ sung ph ương án phát hành trái phi ếu chuy ển đổi nhằm đa dạng hóa kênh huy động vốn,

ph ục vụ chi ến lược mở rộng và nâng cao năng lực c ạnh tranh . Công  ty  c ũng  trình Đại hội ch ủ trương nghiên c ứu, xúc tiến và

triển khai đầu tư mở rộng sang các lĩnh vực  hạ tầng giao thông, hạ tầng khu công nghi ệp và nhà ở.

Về  c ổ  tức , công  ty đã trình Đại hội đồng c ổ đông ph ương án chi trả c ổ tức c ủa  năm  tài  chính 2024 - 2025 bằng c ổ phi ếu với

tỷ lệ 30 %, ngu ồn chi từ lợi nhuận sau thu ế ch ưa phân ph ối lũy kế đến ngày 30 / 9/ 2025 .

Về  việc  mua  c ổ  phi ếu  qu ỹ, HSG  đã trình Đại hội đồng c ổ đông việc không thực  hiện  ch ủ trương mua lại 50 triệu đến 100 triệu

c ổ phi ếu đã được thông qua trong kỳ Đại hội ngày 18/ 3/ 2025 .

Kế  hoạch  lợi nhuận  năm  tài  chính  2025 –  2026 điều  ch ỉnh  gi ảm  so với năm  tài  chính  2024 -  2025

Đơn v ị: Tỷ VND 2024 -  2025 2025 -  2026 ( Kịch  bản  1) 2025 -  2026 ( Kịch  bản  2)

Tổng  sản  lượng  tiêu  thụ 1,845,466 1,750,000 1,850,000

Doanh  thu  thu ần 36,538 35,000 37,000

Lợi nhuận  thu ần 735 500 600

Tăng  trưởng  so với cùng  kỳ (%)

Tổng  sản  lượng  tiêu  thụ - 3.4% - 5.2% 0.0%

Doanh  thu  thu ần - 7.0% - 4.2% 1.3%

Lợi nhuận  thu ần 42.7% - 32.0% - 18.4%
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Các  thông  tin, số  liệu  thống  kê  và  khuy ến  ngh ị trong  bản  báo  cáo  này , bao  g ồm  c ả  các  nhận  định cá  nhân , được  d ựa  trên các  
ngu ồn  thông  tin công  b ố  đại  chúng  theo  quy  định c ủa  pháp  luật , hoặc  các  ngu ồn  thông  tin mà  chúng  tôi  cho  rằng  đáng  tin 
c ậy  tính đến  thời điểm  phát  hành  báo  cáo . Phòng  Phân  Tích  Ngành  và  c ổ phi ếu  ch ỉ sử dụng  mà  không  thực  hiện  xác  minh lại  
các  thông  tin này , do  đó  Phòng  Phân  Tích  Ngành  và  c ổ  phiếu  không  đảm  bảo  về  tính chính  xác  và  đầy  đủ c ủa  các  thông  tin 
này . 
Các  nhận  định, khuy ến  ngh ị, so  sánh  trong  bản  báo  cáo  này  được  đưa  ra  d ựa  trên c ơ sở phân  tích  chi  tiết  và  c ẩn  trọng , theo  
đánh  giá  ch ủ quan  c ủa  ng ười lập  là  hợp  lý tại  thời điểm  thực  hiện  báo  cáo . Do  đó  các  phân  tích  này  có  thể  thay  đổi trong  
tương  lai  theo  tình hình biến  động  thực  tế  mà  chúng  tôi không  có  trách  nhiệm  tự động  c ập  nhật  liên tục , trừ trường  hợp  được  
yêu  c ầu  chính  thức  từ Ban  lãnh  đạo  Công  ty  hoặc  ràng  bu ộc  trong  các  điều  kho ản  điều  kiện  c ủa  hợp  đồng  kinh tế  đã  được  
công  ty  ký  kết  với các  đối tác  liên quan . 
Báo  cáo  phân  tích , định giá  này  nhằm  mục  đích  tham  khảo . Báo  cáo  phân  tích  này  và  các  tài  liệu  đi kèm  được  lập  b ởi Phòng  
Phân  Tích  Ngành  và  c ổ  phiếu  –  CTCP  Ch ứng  Khoán  VPBank , tất  c ả  các  quy ền  sở hữu trí tuệ  liên quan  đến  báo  cáo  này  đều  
thu ộc  sở hữu c ủa  CTCP  Ch ứng  khoán  VPBank . Công  ty nghiêm  c ấm  mọi việc  sử d ụng , in ấn , sao  chép , tái  xuất  bản  toàn  bộ 
ho ặc  từng  ph ần  b ản  Báo  cáo  này  vì b ất  c ứ mục  đích  gì  mà  không  có  sự ch ấp  thu ận  c ủa  Công  ty .

09/03/2026

Công  ty C ổ ph ần  Ch ứng  khoán  VPBank
Tầng  25, tòa  nhà  VPBANK, số  89 Láng Hạ , Đ ống  Đa , Thành ph ố  Hà Nội
Điện  tho ại : 1900 636679
Email:  cskh@vpbanks.com.vn
Website: www.vpbanks.com.vn

Phòng  Phân  tích  Ngành  & C ổ phi ếu  
Email: equityresearch@vpbanks.com

THÔNG TIN LIÊN H Ệ

Chuyên  viên  phân  tích
Nguy ễn  Dương  Tuấn  Minh
Thép  & Tài  nguyên  c ơ b ản
Email: minhndt@vpbanks.com.vn


	Slide 1
	Slide 2

