PEROVETA CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

TRUNG TAM PHAN TiCH

CTCP TAP POAN HOA PHAT (HSX: HPG) - CAP NHAT PHDPCDP NAM 2026

Nganh THEP
Chi tiéu chinh (ty déng) 2024 2025
Doanh thu thuan 138,855 156,855
Loi nhuan gop 18,498 21,960
EBITDA 28,989 33,723
LN rong (ty VND) 12,020 15,515
EPS (VND) 1,879 2,122
BVPS (VND) 17,924 19,450
ROE (%) 11.1% 12.8%
ROA (%) 5.8% 6.5%
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CAP NHAT PHDCD NAM 2026

Két qua kinh doanh nam 2025 tang trudng tich cuc nh mé rong quy md. Nam
2025, HPG ghi nhan két qua kinh doanh tang trudng tich cuc véi doanh thu dat
158,332 ty d6ng va lgi nhuan sau thué dat 15,515 ty dong, [an luot tang 13.0%
YoY va 29.1% YoY. bong luc téng trudng chl yéu dén tlr mang thép nho viéc
chinh thirc di vao van hanh 16 cao s6 2 thuéc du an khu lién hgp (KLH) Gang thép
Hoa Phat Dung Quat 2 tir thang 09/2025.

Két qua kinh doanh quy 1/2026 khéi sic véi doanh thu thuan va Igi nhuén sau
thué hgp nhat uéc dat 53,500 ty va 9,000 ty, lan lugt tang 41.7% va 168.7% so
V@i cung ky.

K& hoach nam 2026 tuong dai tham vong. Trong béi cénh thj trudng va nén kinh
t€ c6 nhiéu bién dong, HPG van dat ra ké& hoach kinh doanh & murc cao, véi doanh
thu thuan dat 210,000 ty déng va lgi nhuan sau thué dat 22,000 ty dong, tuong

(rng mrc tang trudng 34.5% va 41.8% so véi muirc thuc hién cia nam 2025.

Ky vong tich cuc vao dién bién nganh thép nam 2026. HPG nhan dinh 2025-
2030 la chu ky tang trudng vai nhiéu yéu t6 vi mo thuén lgi va nganh thép c6 thé
dé&c biét hudng lgi tir k&€ hoach ddy manh giai ngan dau tu céng cho cac du an

ha tang.

HPG hoan thién céng nghé, dén dau cac du an giao théng trong diém quéc gia.
Nha mady thép hinh tai KLH Dung Quat 2 khdi céng thang 9 vira qua dang duoc
trién khai ding tién d6 va ddy nhanh d4u tu, du kién cdc san phdm dau tién sé
dugc dua ra thi trudng vao quy 2/2027. Hién HPG da hoan tat cong tac chuan bi
vé cong nghé va ky thuat, dap Ung tiéu chudn an toan san pham cung cp cho

cac du an dudng sat trong diém.

Than trong trong co cau von dau tu cho du an KLH Gang thép Pha Yén. HPG
thong bédo co cdu von du kién dau tu cho dy an KLH tai Pha Yén dya trén 50%
von tu ¢ va 50% von vay do diéu kién |3i suit dién bién khong tich cuc, anh
hudng téi chi phi vay ng. C4u phan von vay giam di la dinh hudng cia doanh

nghiép trong kiém sodt chi phi dau tu.

Tang cudng kha nang cung (ng cho thi truong mién Nam. Vira qua, HPG khanh
thanh nha may 6ng thép Hoa Phat Long An tai Tay Ninh vai t8ng murc du tu trén
2,000 ty déng. Viéc dua nha mdy vao hoat déng sé gilp tdi uu chi phi logistics
cho thi trudng phia Nam va tang cudng thi phan cda HPG tai khu vuc nay.

Tai lap cam két lgi ich c6 tic tién mat cho ¢6 déng. DPHDPCD d3 théng qua
phuong an chi tra ¢8 tire nam 2025 & mic 15% vGi 5% 8 tirc tién mat va 10% cd

tlrc bang ¢ phiéu, danh diu Ian dau HPG chia c6 tirc tién méat sau 3 nam.
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Két qua kinh doanh nam 2025 tang trudng tich cuc nhd mé rong quy mé. Nam 2025, HPG ghi nhan két qua kinh doanh téng trudng tich cuc
véi doanh thu toan Tap doan ghi nhan 158,332 ty dong va lgi nhuan sau thué 15,515 ty dong, [an luot ting 13.0% YoY va 29.1% YoY, dat
93.1% va 103.4% ké& hoach nam.

Doéng luc ting trudng chid yéu dén tir mang thép, Ian luot chiém 93% va 83% doanh thu, loi nhuan sau thué toan Cong ty. Viéc chinh thirc di
vao van hanh 16 cao s6 2 thuéc dy an KLH Gang thép Hoa Phat Dung Quat 2 tir thang 9/2025 d4 hé tro san lugng HRC 1ap ky luc hon 5 triéu
tan (+73% so véi 2024).

HRC tiép tuc la dong luc tang trudng san luong mang thép
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Ngudn: HPG, PSI téng hop

Két qua kinh doanh quy 1/2026 ting trudng nhé loi nhuan dat bién. HPG ghi nhan doanh thu thuan hgp nhat dat 55,300 ty déng, tang 41.7%
so véi cung ky. Pang chd y, loi nhuan sau thué tang manh 170% YoY, dat 9,000 ty déng trong quy 1/2026, chd yéu nh& khoan 13i dot bién tir
chuyén nhugng ¢8 phan du an tai KBDT Phd NGi (Hung Yén). DU cé khoan 13i d6t bién song néu loai bo khodn lgi nhuén nay, lgi nhuén sau

thué ctia doanh nghiép van dat 5,200 ty d6ng, twong g murc tang trudng 55% so véi quy 1 nam trudc.

Két qua kinh doanh HPG theo quy
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Ngudn: HPG, PSI téng hop

Dit ra ké hoach kinh doanh 2026 day tham vong. HPG dat k& hoach ndm 2026 véi doanh thu thuan dat 210,000 ty d6ng va loi nhuén sau
thué dat 22,000 ty d6ng, tuong (g murc tang trudng 34.5% va 41.8% so vai mure thuc hién clia nam 2025. Bay dugc ban lanh dao nhan dinh
l& midrc muc tiéu tham vong trong b&i canh thi trudng va nén kinh t& c6 nhiéu bién déng hién nay. Tuy nhién, ban Ianh dao khang dinh murc

muc tiéu nay |a kha thi, dua trén co sd ky vong thi trudng kha quan va két qua kinh doanh quy 1 dién bién tich cuec.
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Két qua kinh doanh HPG qua cac nam
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Ngudn: HPG, PSI téng hop

Nhan dinh ctia HPG vé trién vong nganh thép nam 2026 la tuong dai tich cuc. Ban lanh dao nhén dinh giai doan 2025 - 2030 la chu ky tang
trudng vai nhiéu yéu 16 vi mo thuén lgi, trong d6 trong tam la k& hoach giai ngan dau tu cong hon 38 triéu ty déng ma phan 1é6n danh cho
phét trién ha tang, qua d6 hd tro nhu ciu dai véi cdc mat hang vat liéu xay dung noi chung va thép néi riéng. Ngoai ra, du toan nganh trudce
ap luc canh tranh gia tang tlr ca thi truong trong nudce va quéc t€, tap doan duy tri quan diém than trong, d6ng thdi nhdn manh dinh hudng

linh hoat thich (rng vé&i diéu kién thj trudng theo tirng giai doan nhdm dam bao su 6n dinh trong hoat déng kinh doanh.

HPG hoan thién cong nghé, dén dau cac du an giao théng trong diém quéc gia. Trong nam 2025, HPG da khdi cong Nha may san xuat thép
hinh tai KLH Dung Qué&t 2 v&i tdng murc dau tu hon 10,000 ty d6ng va céng suét thiét ké 700,000 t4n/ndm, bao gém khoang 200,000 t4n thép
ray va 500,000 tan cac san pham thép hinh khac. Theo thong tin tai PHDCD nadm 2026, du 4n dang dugc trién khai dlng tién do va day nhanh
dau tu, du kién cac san phdm d3u tién sé duoc dua ra thi trudng vao quy 2/2027, phuc vu céc du an dudng sat trong diém qudc gia. Déng
thi, Tap doan cho biét da hoan tat céng tac chuén bi vé céng nghé va ki thuat, bao gém viéc lua chon céc nha cung cap day chuyén hién

dai, ddp (rng tiéu chudn an toan san phdm hang dau thé gidi.

Tang cudng kha nang cung tng cho thi trudng mién Nam. Vira qua, HPG khanh thanh nha may ong thép Hoa Phat Long An tai Tay Ninh vdi
t6ng mirc d4u tu trén 2,000 ty dong. Khi di vao hoat dong, du an sé nang téng cong suit dng thép cda Tap doan Ién 1.2 triéu tdn/nam, dong
thoi gép phan hoan thién chudi cung (rng, toi wu chi phi logistics cho thi trudng phia Nam va tang cuong thi phan tai khu vuc nay. Bén canh
dé, ban lanh dao cho biét viéc Iura chon vi tri nha may cling nham tao nén tang thic day hoat dong xuat khiu sang cac qudc gia lan can trong

trudng hop diéu kién chi phi van chuyén va logistics thuén lgi.

Than trong trong co cdu von dau tu cho du an KLH Gang thép Phu Yén. HPG thong bdo co cau vén du kién dau tu cho du an KLH tai Phu
Yén dua trén 50% vén tu cd va 50% von vay do diéu kién |ai suat dién bién khong tich cuc, anh hudng téi chi phi vay ng. Du dat muc tiéu nang
cao kha nang san xuat, ban 1anh dao van dua ra théng diép can trong trong kiém sodét chi phi dau tu trude dién bién ting cao cla lai suat
hién nay. Du an KLH Gang thép Phu Yén cé t6ng von dau tu la 86,000 ty, b8 sung cdng suat 6 triéu tan thép/nam véi san phdm dau ra du
kién 1a 50% HRC va 50% thép ché tao.

Tai 1ap cam két lgi ich ¢8 tirc tién mét cho ¢6 déng. Tai cudc hop, PHDCD d4 théng qua t& trinh vé phuong én chi trd ¢é tirc nam 2025 &
murc 15% vdi 5% c8 tirce tién mat va 10% ¢b tire bang ¢ phiéu. Diéu nay danh dau [an dau HPG chia cd tic tién méat sau 3 nam, cho thay su

8n dinh tré lai sau giai doan thi trudng kho khan va c6 nhiéu bién déng.
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TUYEN BO MIEN TRACH

Béo céo phan tich nay dugc thuc hién béi Cong ty Cé phan Ching khoan Dau khi (PSI) chi nhadm muc dich cung cap théng tin
tham khao chung cho cac nha d4au tu. Bao cdo nay khong cau thanh mot 16i chao mai mua, bén, hay dang ky bat ky san pham
tai chinh ho&c chirng khoan nao dugc dé cap trong day.

Céc théng tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cédo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu déc 1ap cla nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu
thuc hién dénh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép phu hop véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va muc do
chap nhan rii ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc thong tin dugce str dung trong bao céo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho la déng tin cay va cé san céng khai tai
thoi diém cong b6. PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day dd, kip thoi hodc phu hop cho bat ky
muc dich cu thé nao cla céc théng tin dé. Cac thong tin va quan diém c6 thé thay doi ma khong can thong béo trude.

PSI hodc cac cong ty lién két ctia PSI, cling nhu cac nhan vién tham gia lap bdo cdo nay, cé thé cé hodc da co céc vi thé trong
céc chirng khoan duoc dé cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang d4u tu, tu van tai chinh, hodc cac dich vu khéc
cho céc t6 chirc phat hanh ching khoan dé.
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