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Gia dong clra (21/04/2026) 75,100
Giad muc tiéu (12 thang) 92,000
Loi nhuan ky vong 22.5
Lai rong (26F, ty dong) 11.029
Tang trudng EPS (26F, %) 24.2
P/E (26F, x) 11.6
Vén hoa (ty dong) 127,933
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 1,704
Ty |é CP tu do chuyén nhugng (%) 89.5
Ty |& s& hiru ctia NDTNN (%) 31.9
Beta (12M) 0.8
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 71,600
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 112,800
(%) ™ 3M 12M
Tuyét déi 3.1 -20.7 -20.8
Tuong d6i -8.4 -30.2 -71.4

Cong Ty Co6 Phan FPT (FPT)

Pinh gia thap nhat 5 nam

FPT la tép doan cong nghé hang dau Viét Nam véi han 38 nam phat trién, c6 mat tai 30 qudc gia va vung lanh thé. Tién phong trong chuyén doi s6, tu
van, cung cap va trién khai cac dich vy, giai phap céng nghé va vién théng.

Na&m 2025, doanh thu thuan va lgi nhuan sau thué lan lugt & mirc 70.113 ty dong va 9.376 ty dong, tang 11,6% va 19,3% YoY: 1) Bién lgi nhuan gbép
gidm t&r mirc 37,7% nam 2024 xuéng 36,9%; 2) Doanh thu tai chinh tang 54% YoY, nhd i tién glri, cho vay tang 42% YoY, Idi chénh léch ty gid hoi doai
tang 65%; 3) Chi phi tai chinh gidm 7,7%, do dy phong cac khodn dau tu va ton that tai chinh gidm 47,9% YoY.

Kh6i cong nghé tiép tuc déng vai tro tru ¢t trong doanh thu, ghi nhan 44.475 ty dong (+13,7% YoY). Trong d6, dich vu CNTT nudc ngoai dat 35.382 ty
ddéng (+14,3% YoY) chiém gan 80% doanh thu khéi céng nghé, dich vu CNTT trong nudc dat 9.093 ty dong (+11,5% YoY). Doanh thu ky mdi dich vu
CNTT nudc ngoai dat 40.463 ty déng (+23,2% YoY), thang thau 26 du an vdi quy md trén 10 ty USD, tang gdp doi cung ky. Doanh thu ky méi trong
nudc vuet 10.000 ty dong. Diéu nay tao tién dé du dia phat trién cho nam 2026 trong béi cdnh chuyén déi s6 toan cau.

Khéi vién théng ghi nhan doanh thu dat 18.702 ty déng (+10,6% YoY). FPT Telecom dugc ky vong duy tri tdng trudng nhd mang Broadband bt pha
vGi lgi thé tién phong XGS-PON két hop Wi-Fi 7, qua d6 thdc ddy nhu cau nang cap goi dich vu va cing ¢ vi thé canh tranh trén thi truéing bang thong
réng.

Khoi gido duc, dau tu ghi nhan 6.132 ty déng doanh thu (+0,05% YoY). Bugc ky vong trd thanh nén tang chién lugc cho FPT trong dao tao doi ngd
cbng nghé, Al dap ng nhu cdu nhan lyc s6 clia doanh nghiép va tao nén tang tang trudng dai han.

Nam 2026, ching t6i dy phéng doanh thu va ldi rong dat 56.114 ty dong va 11.029 ty dong, gidm 20% va tang 18% YoY: 1) Bién lgi nhuan gbp cai
thién tir mdrc 37% Ién 38% YoY; 2) Doanh thu kh6i cong nghé dat 49.863 ty dong tang 12% YoY, khéi gido duc dat 6.251 ty déng tang 2% YoY. Ngoai ra,
FPT thay d6i cach hach toan FPT Telecom tlr c6ng ty con sang cong ty lién két nén ching téi loai trlr phan doanh thu tlr mang vién théng va sé ghi
nhan vao I3i/16 cdng ty lién doanh, lién két (LDLK) theo ty |& s& hitu 45%.

EPS forward 2026 udc dat 6.476 d/cp, twong ing P/E forward & mic 11,6 1an. Chang téi danh gid TICH CUC danh cho FPT nhd: 1) Vi thé hang dau
trong linh vuc cdng nghg; 2) S& hiru cau trac tai chinh lanh manh véi lugng dy trir tién, twong duong tién va dau tu ndm gilr dén ngay dao han dat
40.153 ty chiém hon 45% téng tai san; 3) Py manh ha tang dir liéu va Al qua cac du an tai TP.HCM, ma réng nang luc Al Factory véi NVIDIA HGX
B300, dua san pham AI I&n Azure Marketplace dé ti€p can khach hang toan cau, phat trién cdng nghé 6 té dua trén Al va ban dan qua hop tac voi
Qualcomm.
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(Ty dong) FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026(F)

(%) ———VN-Index FPT VN
Doanh thu 35,657 44,010 52,618 62,849 70,113 56,114
LNHDPKD 5,415 6,795 8,452 10,508 10,989 9,737
T)’/ |é LNHDKD (%) 15.2 15.4 16.1 16.7 15.7 17.4
Lai rc‘mg 4,337 5,310 6,465 7,857 9,376 11,029
EPS (VND) 2,383 2,912 3,524 4,299 5,216 6,476
M ROE (%) 23.4 249 25.7 26.4 26.8 20.0

100 vof

P/E (x) 21.4 17.4 20.6 30.8 18.4 11.6
P/B (x) 4.7 4.0 4.9 7.5 4.5 2.5
Apr25 Jun25 Aug25 Oct25 Dec25 Feb26 Apr26 C6 tlrc/thi gia (%) 2.2 1.3 2.1 1.2 2.0 2.7

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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GOC NHIN KY THUAT
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Chi tiéu

DPiém s6 ky thuat
(Mirae Asset)

2 diém

(Trung Tinh)

Gia dong clra
(21/04/2026)
Khang cu (ngan han)

HO trg (ngan han)

Diém cat 16 ngan han

75,100

82,000

72,000

66,000

Xu hudng ngan han

Xu hudng trung han

Xu hudéng dai han

bingang

Gidm

Gidm

« FPT hién van dong tich Ity ngan han bam quanh dudng MA20 ngay,
sau nhip diéu chinh manh tir vung dinh, dao déng chd yéu trong vung
74.000-78.000 d/cp.

» HO trg gan nhat quanh 72.000 - 73.000 d/cp. Ky vong cai thién khi vuot
khang cu 78.000-80.000 d/cp dé hudng Ién viung muc tiéu ké tiép

88.000 d/cp.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém cdng bé. Chirng khodn Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan cda Ching khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé mdi trudng kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat mdi chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau clta tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

 Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoan hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Ching khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khdong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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