PEROVETHAN CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

CTCP TAP BOAN HA PO (HSX: HDG)

TRUNG TAM PHAN TiCH

Nganh NANG LUQNG, BAT PONG SAN
Chi tiéu chinh (ty déng) 2024 2025
Doanh thu thuan 2,718 2,787
Loi nhuan gop 1,591 1,746
LN rong (ty VND) 447,271 993,469
EPS (VND) 1,035 2,685
ROE (%) 4.77 12.6
ROA (%) 2.46 6.96
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CAP NHAT PHCP NAM 2026

Két qua kinh doanh 2025 kém tich cuc so véi ky vong. Ndm 2025, HDG ghi nhan
téng doanh thu hgp nhat dat 2,875 ty déng (+2.6% YoY) va lgi nhuén sau thué
hop nhat dat 993 ty dong (+122.1% YoY), [an lugt tiém can sét ngudng muc tiéu
vai ty 1é hoan thanh doanh thu 97.9% va ty 1é hoan thanh lgi nhuan 94.0%.

Linh vuc Nang lugng tiép tuc déng vai tro tru cot véi san lugng dién va doanh thu
ky luc trong 5 ndm vira qua trong diéu kién thdy van thuan lgi cho cac du an thiy

dién va dy an dién gi6 duoc loai bo diéu khoan cat giam cong suét.

Két qua kinh doanh Quy 1/2026 than trong véi doanh thu thuan va lgi nhuan sau
thué udc dat 689 ty (+15.1% so vdi clng ky) va 103 ty (-50.2% so véi cung ky) do
thuc hién trich 1ap du phong 193 ty cho du an dién mat troi Infra.

K& hoach kinh doanh nam 2026 tham vong. Bat chap nhirng yéu t6 bat dinh cla
thi truong bat déng san va chu ky thdy van El Nino khong thuan lgi cho mang
nang luong, HDG van dét ra ké hoach kinh doanh day tham vong vai t8ng doanh
thu va lgi nhuan sau thué Ian luot dat 3,242 ty va 1,151 ty, tuong &rng murc téng
trudng 12.7% va 15.9% so véi mirc thuc hién ctia ndm 2025.

HDG tén dung lgi thé tién mét I6n dé chd déng tham gia cac thuong vu M&A khi
thi trudng xuat hién nhiing tai san chat luogng. Cung véi d6, Tap doan lén ké
hoach d&y manh nghién ctru d4u tu vao cd phiéu, trai phi€u, muc tiéu hoat dong
dau tu tai chinh sé dong gdép khoang 330 - 340 ty doanh thu trong 2026.

Duy tri mirc ¢ tire 6n dinh. HDG thong qua k& hoach chi tra ¢ tirc nam 2025 &
muc 15%, trong d6 5% bang tién mat, 10% bdng cd phiéu, déng thai tiép tuc dat

muc tiéu duy tri mdrc ¢ tic du kién 15% cho ndm tai chinh 2026.
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Két qua kinh doanh 2025 kém tich cuc so véi ky vong

N&m 2025, HDG ghi nhan tdng doanh thu hop nhat dat 2,875 ty dong (+2.6% YoY) va loi nhuén sau thué€ hgp nhat dat 993 ty dong (+122.1%
YoY), [an lugt tiém can sat ngudng muc tiéu vai ty 1é hoan thanh doanh thu 97.9% va ty I& hoan thanh Igi nhuén 94.0%. So véi nam 2024,
lgi nhuan sau thué téng trudng manh (+122.1% YoY), chu yéu do Cong ty gidm ganh néng trich 1ap khoan du phong déi vai du an nha may
dién mat trgi Hong Phong 4.

Linh vuc Nang lugng tiép tuc déng vai tro tru cot (chiém 80.8% doanh thu, 92.8% lgi nhuan gop) véi san lugng dién va doanh thu ky luc
trong 5 ndm vira qua, lan luot dat 1,758 triéu kWh va 2,274 ty déng trong diéu kién thdy van thuan Igi cho céac dy an thiy dién va du én

dién gié duoc loai bo diéu khoan cét giam cong suét.

Nang lugng tiép tuc la ddng luc ting trudng cua Tap doan San lugng dién ctia HDG giai doan 2023-2025
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Két qua kinh doanh Quy 1/2026 than trong véi doanh thu thuan udc dat 689 ty dong (+15.1% so véi cung ky), trong dé doanh thu mang
Bat dong san la 182 ty (chiém 26.4%), mang Nang lugng la 507 ty (chiém 73.6%). Lgi nhuén sau thué udc dat 103 ty (-50.2% so vdi cung
ky) do HDG thuc hién trich Iap dy phong cho du én dién mét troi Infra. Trong Quy 1, Tap doan da thuc hién trich lap 193 ty phan chénh
léch gida dién trong khoéng 2 nam tinh tlr thdi diém dy an van hanh thuong mai (COD) cho dén khi c6 chirng nhan CCA. Theo BLD, mirc
gia ap dung dé trich lap |a gia tran chuyén ti€p 1,184 dong/kWh.

Két qua kinh doanh HDG theo quy (ty d6ng)
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Ké hoach kinh doanh nam 2026 tham vong. Bt chap nhirng yéu to bat dinh cla thi truong bat dong san va chu ky thay van El Nino khong
thuén lgi cho mang nang lugng, HDG van dét ra ké hoach kinh doanh day tham vong véi téng doanh thu va lgi nhuén sau thué [an lugt
dat 3,242 ty (+12.7% YoY) va 1,151 ty (+15.9% YoY). Trong dé, mang Nang lugng tiép tuc dong vai tro try cdt véi doanh thu khoang 2,170
ty (chiém 66.9% t6ng doanh thu), doanh thu mang Bat dong sén udc dat 539 ty (chiém 16.6%) va doanh thu cdc mang khac la 533 ty
déng (chiém 16.4%).

e Mang Nang lugng:

Du an thiy dién La Trong véi cong suat 22MW (thudc cum du éan Thuy dién trén S6ng Gianh), du kién hoa ludi va déng gép doanh thu
vao thang 07/2026. BLD ky vong ngoai muc tiéu gia tang san lugng dién, HDG nhan chuy&n nhugng du én nay véi muc dich tan dung ho
chtra tich nang cho cac du an phia ha ngudn dong thoi dong bo hé thong duong day truyén tai dién ma Tap doan da dau tu tir trude.

Du an dién mat troi Hong Phong 4 dirng trich [ap du phong tir ndm 2026. Tap doan dang cha y kién tlr B6 Nong nghiép & Moi truong va
B6 Cong Thuong vé van dé chong lan quy hoach trén dat khoang san Titan. BLD nhan dinh c6 thé hoan thanh viéc cap chirng nhian CCA
vao Quy 3 - Quy 4 ndm nay d€ chinh thirc 4p dung va dam phan gia FIT. Hién du an van dang phét dién va dugc EVN tam thanh toan 50%
theo mrc gid tran.

e Mang Bat dong san

Trong béi cadnh mét bang l&i suat dang c6 xu hudng neo & murc cao, HDG théan trong Ién ké hoach ban giao 15 - 20 cén cla du 4n Hado

Charm Villas giai doan 3 trong ndm nay. i véi céc du an da dugce dua vao danh séch thi diém nha & thuong mai nhu 62 Phan Dinh Giét,
Linh Trung, F367, BLD ky vong sé& hoan tat cac thu tuc phap ly trong ndm 2026, tién t6i khdi céng, trién khai dau tu vao 2027.

Két qua kinh doanh HDG qua céc nam
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HDG tan dung lgi thé tién mét I6n d€ chi dong tham gia céc thuong vu M&A khi thi trudng xuat hién nhiing tai sén chat lugng. Cung véi
dé, Tap doan lén ké hoach ddy manh nghién ctru dau tu vao cé phiéu, trai phiéu, muc tiéu hoat dong dau tu tai chinh s& déng gép khoang
330 - 340 ty doanh thu trong 2026.

Duy tri mirc ¢c6 tirc 8n dinh. HDG d4 théng qua k& hoach chi tra cé tirc nam 2025 & muirc 15%, trong dé 5% bang tién mét, 10% bang cd

phiéu, déng thai tiép tuc dat muc tiéu duy tri mic cd tie du ki€n 15% cho ndm tai chinh 2026.
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CHI NHANH HO CHi MINH
@ Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh
Chi, Phuong Sai Gon, TP. H6 Chi Minh

© (84-8)3914 6789

&V (84-8) 3914 6969

CHI NHANH VUNG TAU
@ Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu,
Phuong Viing Tau, TP. H6 Chi Minh

© (84-254)625 4520/22

&V (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

@ Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Da Nang,
L6 A2.1, budng 30/4, Phuong Hoa Cudng, TP. ba

Q) Nang

@) (84-236)3899 338

TUYEN BO MIEN TRACH

Béo céo phan tich nay dugc thuc hién bdi Cong ty C6 phan Chirng khoén DAau khi (PSI) chi nham muc dich cung cép théng
tin tham khao chung cho céc nha dau tu. Bao cdo nay khéng cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san
pham tai chinh ho&c ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Céc thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bao cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khéng nham
muc dich thay thé cho viéc danh gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cda nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén
tu thuc hién dénh gia hoac tham khao y kién tu van chuyén nghiép phl hgp véi muc tiéu dau tu, kha nang tai chinh va mic
do chap nhan rdi ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cac ngudn ma PSI cho la dang tin cay va cé san céng khai
tai thoi diém cong bo. PSI khéng dam bao va khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day dq, kip thai hoac phu hgp cho
bat ky muc dich cu thé nao ctia céc thong tin d6. Céc thong tin va quan diém cd thé thay déi ma khong can thong bao trude.
PSI hodc cac cong ty lién két cta PSI, cling nhu cac nhan vién tham gia lap bao cdo nay, cé thé c6 hodc da co céc vi thé
trong céc ching khoan dugc dé céap, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich
vu khac cho cdc t6 chirc phat hanh chirng khoan dé.
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