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* Tién than la Cong ty Hoéa chat Brc Giang — doanh nghiép nha nudc truc thudc Téng cuc Hoa chat Viét Nam, thanh 1ap nam 1963. Sau
c6 phan hoa, doanh nghiép chuyén trong tdm sang chudi phét pho vang, axit phosphoric va phan bén géc phét phat. Hoat déng kinh
doanh c¢6t 16i cila DGC tap trung san xuat phot pho vang, axit phosphoric, phan bén va cac héa chat géc phét pho; déng thoi ma rong
sang héa chat co ban, ac quy va bo-xit - alumin.

* Doanh nghiép van hanh cac don vj cht luc gom Hoéa chat buc Giang - Lao Cai, Héa chat Buc Giang Nghi Son, Phét pho Apatit Viét Nam
(PAT), Ac quy Tia Sang (TSB) va Phot Pho 6.

Thoi gian Lich sir phat trién
1963 Thanh 1ap Cong ty Héa chat Birc Giang, doanh nghiép nha nudc truc thudc Téng cuc Hoa chat Viét Nam.
2004 C6 phan hoa va hoat déng vai tén goi CTCP B6t giat va Hbéa chat Bl Giang.
2009 Thanh 1&dp CTCP Héa chat Birc Giang - Lao Cai, danh ddu budc mé réng sang chubi san pham phét pho.
2012-2015 Thanh Iap cac céng ty Héa chat Phan bon Lao Cai, Héa chat buc Giang Dinh Vi va Héa chat Bao Thang.
2014 C6 phi€u DGC bat dau niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan Ha N6i - HNX.
2017 Sap nhap Hoéa chat Phan bdn Lao Cai va Héa chat Bao Thang vao Héa chat Blrc Giang - Lao Cai.

Mua 51% von CTCP Phé6t pho Apatit Viét Nam - PAT.

2018 Sap nhap Hoéa chat bl Giang - Lao Cai vao cong ty me, nang von diéu 1é 1én khoang 1.078 ty dong.
2019 Chuyén sang mé hinh tap doan va déi tén thanh CTCP Tap doan Hoéa chat Birc Giang.
2020 Chuyén niém yét c6 phiéu DGC tir HNX sang HOSE.

2021-2022 M& réng quy mo san xuat; von diéu 1é tang 1én khoang 3.797 ty dong.

Mua 51% vén CTCP Ac quy Tia Sadng - TSB, md rong sang linh vuc ac quy.

2023 Mua 100% CTCP Phét pho 6 va chuyén d6i thanh Céng ty TNHH MTV Phét pho 6.

2024-2025 Trién khai T6 hgp Hda chat Blc Giang Nghi Son nham md rong sang hda chét co ban va gidm phu thudc vao phét pho.

Ngudn: Céng ty Chirng khoan Mirae Asset téng hop Mirae Asset Securities (Vietnam) Research



Khdi to

« Khéi t6 vu an vé gdy 6 nhiém
maoi trudng, vi pham quy dinh
vé nghién clru, tham do, khai
thac tai nguyén va ké toan tai
DGC cung don vi lién quan.

D&i han nép BCTC

« DGC xin chdm ndp Bao cao tai

chinh kiém todn 2025 do hé sg
ké toan bj niém phong, thu gitt
dé phuc vu diéu tra.

Co phiéu dua vao dién
kiém soat

HOSE lan luot dua c6 phiéu
DGC vao dién kiém soat va
han ché giao dich do cham
c6ng bd BCTC kiém toadn qua
thai han.

Co phiéu duwa vao dién
canh bao

« CO phiéu DGC bi HOSE dua

vao dién canh bdo do BCTC
ki€ém toan cé y kién ngoai trur.

Khéi to hinh sw DHDCP bat thuong Cong b6 BCTC Khéi to hinh sw
+ Khdi t6 va cam di khoi noi

+ DGC c6ng b6 BCTC kiém toan ,
cu tra doi véi Toéng Gidam

2025 vdi y kién ngoai trtr, do

han ché bang ching kiém déc Luu Bach Pat, Thanh

toan hang tén kho va anh vien HDQT Nguyen Qudc

hudng chua xac dinh cda vu Trung va Phé Téng Giam

an. déc Phung Trong TU; lién
quan dén moi trudng va
khai thac tai nguyén.

+ COng bd khéi té 14 bi can, trong + DHDCP bat thudng mién nhiém
dd c6 Chu tich Dao Hitu Huyén, ba thanh vién HBQT dang bi
Phé Chu tich Pao Hru Duy Anh khdi t6; bau bé sung Pao Hiru
va nhiéu lanh dao céng ty con; Kha, Nguyén Quéc Trung va
7 ngudi bi tam giam. Pham Duy Tung.
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Trudc khi xay ra dién bién vé phap ly, gia dinh chi tich Pao Hiru Huyén sd& hiru 40,7% c6 phan clia DGC; trong dé chi tich HDQT, 6ng
Dao Hiru Huyén nam gilr hon 69 triéu c6 phiéu, twong irng 18,4% von diéu |é. Ngoai ra, nhém c6 déng nudc ngoai nam gilr 17,9% cd
phan clia cong ty, trong d6, noi bat 1a nhédm quy ngoai Dragon Capital (6,1%) va Norges Bank (2,2%).
Sau bién c6 phéap ly, Bloomberg ghi nhan nhiéu quy giam hodc déng hoan toan vi thé tai DGC.
Ap luc thodi vén tap trung trong quy 11/2026, ndi bat 13 VietFund Management, JPMorgan, Mirae Asset, VinaCapital va SSIAM. Trong
do, cac quy chu ddng VinaCapital thoai toan bo tir thang 12/2025 va Dragon Capital giam ty 1é xuéng dudi 5% tur thang 11/2025.
Co cau c6 déng Dong tién mua ban sau su kién phap ly (Ty dong)
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Ngubn: Bloomberg, Cong ty Chirng khoan Mirae Asset téng hop Nguén: Fiinpro, Céng ty Chirng khoan Mirae Asset t8ng hgp
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Ban lanh dao hién tai

* Nhom c6 dong dé clr HPQT mdi dai dién khoang 45,41% vén, gdbm cd phan dugc Uy quyén tlr 6ng Dao Hiru Huyén va 6ng Pao Hiru

Duy Anh.
Co déng
Dao H{ru Huyén
Pao Hru Kha
Ngdé Thi Ngoc Lan
Pao H{ru Duy Anh
Nhém gia dinh
Nhan su Churcvu
Pao Hru Kha Chad tich HBQT
Luu Bach Pat TV HDPQT, Téng giam déc
Nguyén Quéc Trung Thanh vién HDQT
Pham Duy Tung Thanh vién HBQT
Truong Thi Loan Ké toan trudng

Ngudn: FiinPro, Céng ty Chirng khoan Mirae Asset t6ng hop

Vai tro Ty lé
Nguyén Chu tich 18,38%
Cha tich hién tai 5,97%

Vg 6ng Kha 6,64%
Con 6ng Huyén 3,01%
Téng s& hiru 40,74%

Ghi chu
Bau ngay 08/05/2026.
Phu trach diéu hanh va cac don vi cha luc.
Nhan sy dy an va céng ty thanh vién.
Nhan su ndi bo.

B6 nhiém tir 08/05/2026.
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* Sau nam 2025 tang trudng tét (doanh thu 11.262 ty dong (+14,2% YoY); 1ai sau thué 3.154 ty dong (+1,5% YoY). Két qua kinh doanh
cUa DGC suy giam lién tuc tir dau 2026: Ity ké 6 thang, doanh thu dat 4.542 ty dong (-20,4% YoY) va lai sau thué gan 871 ty déng
(-49,6% YoY), trong d6 Igi nhuan quy I 1a mirc thap nhat ké tir quy I11/2021 va quy II danh dau quy th ba lién ti€p di lui.

* Theo tai liéu trinh Dai hdi déng c6 déng thudng nién 2026, DGC dat muc tiéu doanh thu hgp nhat 10.100 ty déng va lgi nhuan sau
thué 1.600 ty dong, lan lugt gidm khoang 10% va gan 50% so vdi thuc hién nam 2025 — phan anh du bdo than trong trong béi canh
nguon quang gian doan va chi phi dau vao tang. Sau 6 thang da hoan thanh 45% ké hoach doanh thu va 54% ké hoach Igi nhuan.
DGC du kién trd c6 tirc tien mat 80% cho nam 2025 va 30% cho nam 2026.

* Trong tdm dau tu nam 2026 1a hoan thién T6 hgp Hoa chat Blc Giang Nghi Son véi téng von 2.400 ty dong, du kién chay thir tirng
phan tir cudi quy III va van hanh san xuat trong quy IV/2026; day la du an xut - clo dugc ky vong mé ra chubi san phdm mdi ngoai
phot pho. Pong thdi tai co cdu cac nha may hién hiru va day manh héa chat tinh khiét, hoa chat dién t& phuc vu ban dan.

Hoat ddng kinh doanh (Ty dong) Co cau tai sdn Q2/2026
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Ngubn: Fiinpro, Céng ty Chirng khoan Mirae Asset t6ng hop

Mirae Asset Securities (Vietham) Research



Bao cdo nay dugc cong bé bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty ching khoan dugc phép thuc hién moi gidi chirng
khodan tai nudc Cong hoa xa héi chi nghia Viét Nam va la thanh vién clia S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Théng tin va y kién trong bao cdo nay da
dugc téng hgp mot cach thién chi va tir cdc ngudn dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng théng tin d6 chua dugc xac minh mot cach doc 1ap va MAS
khéng cam doan, dai dién hoac bdo dam, ré rang hay ngu y, vé tinh cong bang, chinh xac, day dd hoac tinh diing dan cltia thdng tin va y kién trong bao
cdo nay hoac cla bat ky ban dich nao tir ti€ng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh cia bao cdo dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban
g6c clia bao cdo bang ti€ng Viét c6 thé da dugc cung cdp cho nha dau tu trudce khi thuc hién bao cao nay.

Da6i tuong du kién clia bdo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé méi trudng kinh doanh dia phuong, cac thong |é
chung, luat va nguyén tac ké toan va khong c6 déi twugng nao nhan hoac s&r dung bao cdo nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh cia MAS
va cac bén lién két, chi nhanh doi vé&i cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vurc tai phdn nao sé nhan dugc hodc sir dung bat ky thong tin nao tur
day.

B4o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va sé khong dugc hiéu |a moét 1oi dé nghi hodc mét 151 mdi chao dé thuc hién béat cr giao
dich chirng khoan hoac cong cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khong phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i twgng nao va doi tugng dé sé khong duoc
coi la khach hang ciia MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cao nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hoadc nhu cau cu thé cla cac
khach hang ca nhan. Khéng dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh doc 1ap. Théng tin va y kién cé trong bao cdo nay co gia tri ké tir ngay
c6ng bo va co thé thay déi ma khéng can thong bao trudce. Gia va gia tri clia cac khodn dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khoan
dau tu d6 co thé gidm gid hodc tang gia, va cac nha dau tu c6 thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu suat trong qua khr khdng phai la huéng
dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuong lai khéng dugc dam bao va cé thé xay ra mat von ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can
b6 nhan vién va dai dién cdia ho khdng chiu bat ky trach nhiém phap ly nao ddi véi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc s&r dung bao cao nay.

MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khdong nhat quan va dua ra két luan khac vai cac y kién dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cdo cé thé phan
anh cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau clia cadc nha phan tich. MAS cé thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hgp vai cac
y ki€n va quan diém duogc trinh bay trong bado cdo nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm d6c, can bé, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban
bat ky chirng khoan vao bat ky Iiic nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hoac dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac céng cu
tai chinh khac tuy tirng thdi diém trén thi trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hgp, véi tu cach 1a bén ty doanh hoac moi gidi. MAS va cac chi
nhanh cé thé da cé, hoadc cé thé tham gia vao cac méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty dé cung cdp cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng
hoac cac dich vu tai chinh khac dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

Khong mét phan nao clia bao cdo nay co thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hoac dugc phan phai lai hoac
xudt ban, toan b6 hoac mot phan, ma khéng c6 su déng y trudc bang van ban ciia MAS.
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