Céng ty Co phan FPT (FPT)

M& rong thi trwd'ng, gia tang gia tri
+ FPT cdng bd KQKD 6T2026 v&i doanh thu va LNST dat 26.269 ty déng (+12,6% YoY) va 5.055 ty déng (+14,1% YoY), trén co sd s6 liéu so sanh nam 2025 d3 diéu
chinh FPT Telecom. Tang trudng dan dat bai: 1) madng CNTT nudc ngoai véi doanh thu 18.902 ty dong (+13,4% YoY), trong d6 doanh thu chuyén déi s6 tang 23,8%
Khuyé’n nghi MUA YoY va nang ty trong déng gop 1&n 50,8%; 2) doanh thu mang CNTT trong nudc dat 4.236 ty dong (+22,5% YoY), déng gop dang ké tir cac du &n khu vurc cdng.

: + Dich vu CNTT nudc ngoai hudng Igi tir xu hwéng Al toan cau. Nhat Ban |a thj trudng I6n nhat véi doanh thu dat 9.106 ty dong (+24,4% YoY), chiém 48% doanh
thu 672026 nh& hudng lgi tir xu hudng China+1, nhu cau hién dai héa hé thong va cac hgp déng tich hgp AL Ching téi ky vong nhu cau dau tu CNTT toan cau tiép
tuc dugc thic day bdi qua trinh hién dai héa hé théng va ing dung Al trong doanh nghiép, gitip thj trudng Nhat Ban va EU duy tri da tang trudng, trong khi My va
APAC phuc héi khi moi trudng vi mo cdi thién. Doanh thu ky mai 672026 dat 26.338 ty dong (+32,3% YoY) vdi 14 du an 16n (>10 triéu USD/dy &n), tao nén tang ting

E ﬂ trudng doanh thu 8n dinh. Hién nay ty 1& trién khai Al quy mé doanh nghiép van dang & muc thap, cho thdy du dia I6n d8i vai cac nha cung cdp dich vu chuyén

e d6i Al toan dién nhu FPT. VGi hé sinh thai Al Transformation cling kinh nghiém trién khai cac du &n AI quy md I16n, chang t6i ky vong FPT s& ma réng thi phan cac

dich vu Al va chuyén d6i s6 c6 gia tri gia tdng cao.
+ Chuyén déi sé khu vuc céng tao du dia ting truwdng. Doanh thu mang CNTT trong nuéc 6T2026 dat 4.236 ty dong (+22,5% YoY), LNTT dat 308 ty dong (+100,5%
YoY) nhd& gia téng ty trong dich vu/phan mém. FPT xac dinh chuyén di s6 khu vuc cong 1a thi trudng trong diém giai doan 3-5 nam tdi, ching toi ky vong vi thé

d6i tac trién khai cta FPT trong nhiéu chuong trinh chuyén déi s6 cdp qudc gia s& 1a dong luc tang trudng lgi nhudn mang nay, bén canh déng gop tir khu vurc tu
Gia dong cira (28/07/2026) 63,000 Ahan.
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Gia muc tiéu (12 thang) 78,000 « Nam 2026, chiing t6i du phéng doanh thu thuan dat 57.588 ty déng (-18% YoY) va LNST-CDTS dat 10.136 ty dong (+8,1% YoY). Néu xét trén co s& sé liéu nam 2025
da diéu chinh, doanh thu thuan du kién tang +13,8% YoY, dua trén cac gid dinh: 1) doanh thu CNTT nuéc ngoai va trong nudc 1an lugt ting 15% va 20% YoY, dan
Loi nhuan ky vong 23,8% dat bdi Nhat Ban, EU va khu vuc cdng; 2) FPT Telecom tang trudng LNST 22% YoY va dugc ghi nhan vao khodn 13i tir céng ty lién két theo ty |1& s& hiru.

« EPS forward nam 2026 udc dat khodng 5.913 dong/cp, tuong ing murc P/E forward khodng 11 1an, thdp nhat giai doan 5 nam gan day. Mac du du kién chua quay

Lai rong (26F, ty dong) 10,136 lai mdrc tang trudng trén 20%/nam nhu giai doan trudc, ching tdi ky vong 2026 sé l1a nam ban [é tao nén tang cho FPT budc vao chu ky tang trudng mdi nhd cac
Tang trudng EPS (26F, %) 13,4 ddng luc dang dugc cling cd. Ching tdi danh gid TICH CUC d6i véi FPT nhd: 1) doanh thu ky méi duy tri & mirc cao; 2) chuyén d6i s6 khu vuc cong mé ra du dia
P/E (26F, x) 10.7 tang trudng mai cho CNTT trong nuéc; va 3) co cdu doanh thu dich chuyén sang céc dich vu Al va chuyén déi s6 ¢6 giéa tri gia tang cao.

V8N hoa (ty dong) 108,003 (g VIHIndex PTVN FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY2024  FY 2025 FY 2026 (F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 1,714 130 Doanh thu (ty dong) 35,657 44,010 52,618 62,849 70,113 57,588
Ty 1€ CP tu do chuyén nhuong (%) go.5s 120 LNHDKD (ty dong) 5,415 6,795 8,452 10,508 10,989 8,544
Ty 1& s& hitu clia NDTNN (%) 270 110 Ty 1& LNHDKD (%) 15.2 15.4 16.1 16.7 15.7 14.8
Beta (12M) 07 100 }§ Lai rong (ty dong) 4,337 5,310 6,465 7,857 9,376 10,136
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 61,500 20 EPS (VND) 2,383 2,912 3,524 4,299 5,216 5,913
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 11600 o0 ROE (%) 23.4 24.9 25.7 26.4 26.8 20.8
(%) 1M 3M 12M ;2 P/E (x) 214 17.4 20.6 30.8 18.4 10.7
Tuyét déi 121 05 438 P/B (x) 4.7 4.0 4.9 7.5 4.5 25
Tuong déi 1.3 -33.1 -52.8 Jul25 Sep25 Nov25 Jan26 Mar26 May26 Jul 26 CO tlrc/thi gid (%) 2.2 13 2.1 1.2 2.0 3.2

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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« Chi bao RSI c6 dau hiéu phan ky trén chu ky ngay, diém sé tao
day thap hon nhung RSI tao day cao hon.

Goc N HIN KY TH UAT » FPT c6 méc ho tro quan trong tai 55.000 déng, day dong thai la

hé trg MA100 thang va la diém bat dau xu hudng Tang gia vao
nam 2023.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong t&%ﬂgsg‘ézc két qua trong tuong lai. Lgi nhuén trong tuong lai khéng duoc dam bao va cé thé
xay ra mat vén ban dau. Ching Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, gidam déc, nhan vién va cac dai ly khéng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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