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BAO CAO PANH GIA NHANH DOANH NGHIEP

CO PHIEU | NGANH DAU KHi | HOSE: BSR

CONG TY CO PHAN - TONG CONG TY LOC HOA DAU VIET NAM

HUONG LOI LON TU BIEN DONG DIA CHINH TRI TAI EO BIEN HORMUZ

Gia hién tai 23.500
Gia muc tiéu 27.000 MUA
Ky vong +14,89%

Thong tin giao dich

|

Ma giao dich BSR
Thi gia (23/07/2026) 23.500 d
Beta 0,70
Sé lwgng CP niém yét (ty cp) 2,15
S6 lwgng CP lwu hanh (ty cp) 5,01
KLGDBQ 10 ngay (triéu cp/ngay) ~10 triéu

cp/ngay
Ty 1é s& hiru nwédc ngoai (%) ~1,09%
Vén héa (ty VND) 132.693
P/E 6,74x
EPS ~3.933d

Co’ cau co dong Ty lé s& hiru
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Tap doan dau khi Viét Nam 92,13%

Cb dong khac ~7,87%

Tong quan doanh nghiép
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Tén Cong ty Cb phan Loc Héa du Viét Nam

Cong ty C6 phan — Téng cdng ty Loc Hoa dau Viét Nam
(BSR) dwoc thanh lap nam 2008. BSR chinh th&c hoat
dong theo mé hinh cong ty ¢d phan tir nam 2018. Céng
ty la don vi quan Iy van hanh Nha may loc dau Dung
Quiét 1a cong trinh trong diém québc gia c6 tdng vén dau
tw trén 3 ty USD, céng suét ché bién 6,5 triéu tan dau
thé/nam, twong dwong 148.000 thung/ngay, cong ty
hién chiém khoang 30% nhu cdu ning lvgng cla Viét
Nam. Ngay 17/1/2025, BSR chinh th&c giao dich trén
S& giao dich Chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh
(HOSE)

Bién déng gia VNINDEX va BSR

2.000 T T 35.000
500 L——" N 1 30000
+ 25.000

1.000 1
+ 20.000
500 + 1+ 15.000
0 —————— 10.000

H b P P P

M2
» X S F @ Qfo* »

= \/N-Index BSR

NGAY 23 THANG 07 NAM 2026

K& hoach kinh doanh  H1/2025 H1/2026
TOI H1 (nghin ty d) 142211  17.684,14KHA QUAN
LNTTH1 (nghinty d)  1.452,53  17.732,69

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH Q2 VA H1/2026

Két qua Q2/2026: Doanh thu thuan dat 58.716 ty déng, tang 59,7% YoY so véi 36.772 ty dong
Q2/2025. Lgi nhuan trwéc thué dat 8.484 ty ddng, ting manh 764,9% YoY tir m&c 981 ty ddng. Loi
nhuan gop dat 8.606 ty ddng, tang 747,0% YoY, cho thay bién lgi nhuan dwoc cai thién dang ké.
Day la dong lyc chinh gitp loi nhuan BSR tang trwdng dot bién trong Q2/2026.

Két qua kinh doanh Q2/2026 duwgc hd tro' chll yéu bdi doanh thu ting manh va kha nang cai thién
Ioi nhuan gop. Trong khi doanh thu ting 59,7%, gia vén chi tang khoang 40,1%, gitp loi nhuan gop
tang t6i 747%. Bén canh do, doanh thu tai chinh tang 31,0%, trong khi chi phi ban hang va chi phi
quan ly Ian lwot ting khodng 20,1% va 22,8%, thap hon dang ké so véi mic tang loi nhuan gop,
qua d6 hé tro lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh dat 8.449 ty déng, tang khodng 779,5% YoY

Lily ké H1/2026: DTT dat 17.684,14 ty dong, tdng 1.143,7% YoY so véi mirc 1.422,11 ty déng
trong H1/2025. LNTT dat 17.732,69 ty déng, tang 1.120,8% YoY so v&i 1.452,53 ty dbng cung ky.
Két qua kinh doanh cai thién rat manh, cho thay hiéu qua hoat dong cuia BSR phuc héi dang ké so
véi cling ky nam trwde, 1a tin higu tich cwe dbi véi trién vong cb phiéu BSR.

Bang can dbi Q2/2026: Téng tai san dat 105.419 ty dong téng 25,3% YoY. Pang chi y, dau tw
nédm gil® dén ngay dao han tang 90,0% lén 47.116 ty dong trong khi hang ton kho tédng 21,9% va
céac khoén phai thu tang 35,9%. Tién va tvong dwong tién giam 61,4% xuéng 6.660 ty dong chu
yéu do doanh nghiép tang phan bd vén vao cac khodn dau tw ngan han. Von chu s& hiru dat
74.360 ty déng, tang 31,5% YoY, cao hon téc d6 tang tong tai san, cho thay nén tang tai chinh cla
BSR dwoc cling cb.

THONG TIN HO TRQ CO PHIEU

Chung t6i tiép tuc duy tri khuyén nghi MUA véi ¢ phiéu BSR, dwa trén KQKD H1/2026 t&ng
trwdng manh, hiéu qua hoat déng cai thién rd rét va mic dinh gia hdp dan. Véi gia muc tiéu 27.000
d/cp, BSR con dw dia tang khoang 14,9% so vdi thi gia 23.500 d/cp.

* KQKD TANG TRUONG MANH — BIEN LQI NHUAN CAI THIEN RO RET — Doanh thu thuan
Q2/2026 dat 58.716 ty ddng (+59,7% YoY), trong khi lgi nhuan trudc thué dat 8.484 ty déng
(+764,9% YoY). Bang ch y, loi nhuan gop dat 8.606 ty dong (+747,0% YoY) nhd doanh thu ting
manh trong khi gia vén chi ting khodng 40,1%. Bién lgi nhuan gop cai thién dang ké, hé tro loi
nhuan t& hoat ddng kinh doanh dat 8.449 ty déng (+779,5% YoY).

» H1/2026 VU'QT TROI — HIEU QUA HOAT BONG PHUC HOI MANH — Liy ké H1/2026, BSR
ghi nhan doanh thu 17.684 ty dong va LNTT 17.733 ty déng, lan Iwot tdng 1.143,7% va 1.452,53%
YoY. Két qua tich cuc duwoc hd tr' b&i doanh thu tang manh va kha néng kiém soat chi phi hiéu
qua. Bén canh dé, tong tai san cudi Q2/2026 dat 105.419 ty dong (+25,3% YoY), trong khi tién va
twong dwong tién dat 47.117 ty ddng, tao nén tang tai chinh thuan loi cho hoat dong kinh doanh va
cac ké hoach dau tw trong thoi gian téi.

- DINH GIA HAP DAN — UPSIDE 14,89% VOI P/E 6,74X — Tai mirc gia 23.500 d/cp, BSR dang
giao dich & mirc P/E 6,74x, thip so véi mat bang dinh gia clia nhiéu doanh nghiép cing nhém
nganh. Véi EPS khoang 3.933 d/cp va gia muc tiéu 27.000 d/cp, cb phiéu con tiém nang tang gia
14,89%. M(rc dinh gia hién tai cung trién vong loi nhuan tich cuc 1a co s& dé duy tri khuyén nghi
MUA dbi v&i BSR.

RUI RO DOI VOI DOANH NGHIEP

« Rui ro gia dau va crack spread — KQKD nhay cam ve&i chu ky loc dau — Hoat dong kinh doanh
ctia BSR phu thudc 16n vao dién bién gia dau tho va crack spread cac san phdm loc dau. Viéc gia
dau gidm manh hoac crack spread thu hep c6 thé gay ap lwc 1&n doanh thu, bién loi nhuan va hang
tdn kho. Ngoai ra, bién dong gia dau trong thei gian ngén cé thé khién loi nhuan BSR bién dong
dang ké gitva cac quy.

« Rui ro gian doan van hanh — Phu thugc I&n vao Nha may Loc dau Dung Quéat — NMLD Dung
Quét 1a tai san c6t 16i va dong gép phan Ién doanh thu, loi nhuan ctia BSR. Céc su cb k§ thuat,
bdo dwdng ngoai ,ké hoach hodc thoi gian dirng nha may kéo dai c6 thé lam giam san lwong va
anh hudng truc tiép dén KQKD. Dac biét, hoat ddng bao dudng tdng thé dinh ky cé thé khién san
lwong va hiéu suét van hanh giém trong ngan han.

*Ruiro dau tw 16n — Ap Iwc von tir dyw an nang cap, m& rong — BSR dang trién khai dw &n nang
cap, mé réong NMLD Dung Quét nham ‘nang cong suét va ting kha nang ché bién dau thd. Quy md
vén dau tw I&n lam gia tang nhu cau vén va c6 thé anh hwédng dén dong tidn, chi phi tai chinh ciing
nhw hiéu qua st dung vén néu tién d6 dw an cham hoac chi phi dau tw vwot ké hoach.

« Rui ro tdn kho va vén lwu déng — Nhay cadm voéi bién dong gia ddu — Dac thu kinh doanh
khién BSR duy tri lwong tén kho dau thd va san pham & mic twong déi Ién. Khi gia dau giam
nhanh, doanh nghiép cé thé chiu ap lwc trich 1ap dw phong giam gia hang tén kho, dong thei nhu
cau von lvu dong bién dong manh theo gia nguyén liéu. Ngwoc lai, khi gia dau tang, nhu cau vén
cho hang ton kho ciing gia téng, gay ap lwc 1én dong tien ngan han
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Hinh 1. Biéu dé ky thuat BSR (HOSE) — Nén nhat | BB (20,2) + SAR Parabolic + MACD | Ngay 23/07/2026
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Nhan dinh ky thuat cé phiéu BSR (HOSE) — Ngay 23/07/2026

Dién bién gia: BSR da trai qua nhip diéu chinh manh sau khi lap dinh quanh 38.000-39.000 d/cp, kéo gia vé viing 23.500-24.000 d/cp trwéc khi hoi
phuc tré lai. Tl viing day nay, cb phiéu dang hinh thanh xu hwéng héi phuc véi cac day ngan han cao dan, hién giao dich quanh 26.000-27.000 d/cp.
Tuy nhién, gia van dang ndm dwéi ving khang cu 28.000-28.500 d/cp, cho thdy xu hwéng ting méi chwa dwoc xac nhan hoan toan. Khéi lwong giao
dich trong giai doan tich Iy ¢6 xu huwéng gidm so véi thoi diém ban thao trwéc dd, phan anh &p lwc cung dang ha nhiét va cb phiéu cé kha nang tiép
tuc tich Ity trwéc khi xuét hién dong lwc ting moi

Chi bao ky thuat: (1) Xu huwéng gia: Sau khi tao day quanh 23.5-24.000 d, BSR d& phuc hdi va duy tri ciu tric day sau cao hon day trudce. Day 14 tin
hiéu tich cwc cho thay lwc ciu dang tirng bwéc quay tré lai. (2) Khang cw: Ving 28.000-28.500 d/cp dang ddéng vai trd can quan trong. Day la ving gia
BSR nhiéu lan gap &p lwc ban trong nhip héi tredc. Mot phién dong citra vt viing nay véi thanh khoan gia téng sé Ia tin hiéu xac nhan kha néng hinh
thanh nhip tang méi. (3) Thanh khodn: Thanh khoan hién chwa cho thdy su buing nd can thiét d& xac nhan breakout. Do d6, cin theo ddi sw gia ting
khéi lwgng khi gia tiép can/vwot 28.000 d. Néu gia tang nhwng thanh khoan van thap, khd ndng cao BSR tiép tuc van ddng trong viing tich Ity 25.000—
28.000 d.

Nha ddu tw ngdn han dwoc khuyén nghi tién hanh mua vao ¢ phiéu BSR tai viing gia 23.000 — 23.300, v&i gid muc tiéu ngdn han ndm tai 27.000
ddng. Hoat dong cét 16 dwoc tién hanh khi gia cb phiéu danh mét hé tr manh tai 21.000 ddng.
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HE THONG KHUYEN NGHI CUA VIETINBANK SECURITIES

Hé thdng khuyén nghi ctia VietinBank Securities dwoc xay dwng dwa trén co s& murc tang/giam tuyét dbi cia gia cbd
phiéu tai thoi diém danh gia véi gia muc tiéu.

KHUYEN NGHI DIEN GIAI

MUA Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong tr 15% tré 1én
THEO DOI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj truong tir 5 — 15%
NAM GI Néu gia muc tiéu cao hon gia thj trwdng khéng qua 5%

BAN Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trwdng tdi thidu 5%

Tuyén b6 mién trach nhiém: Ban quy&n nam 2026 thudc vé Coéng ty Cé phan Chirng khoan VietinBank (VBSE).
Nhirng thong tin st dung trong bao cao dwgc thu thap tir nhirtng ngudn dang tin cay va VBSE khéng chiu trach
nhiém vé& tinh chinh xac cta ching. Quan diém thé hién trong bao c&o nay la cla (cac) tac g|a va khong nhét thiét
lién hé véi quan diém chinh thire ctia VBSE. Khéng mét thong tin cling nhw y kién nao dwoc viét ra nhdm muc dich
quang céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. B4o céo nay khéng dwoc phép sao chép, tai ban bai
bat ky ca nhan hoac t6 chirc ndo khi chwa dwoc phép ctia VBSE.

THONG TIN LIEN HE

Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi

Tang 1 dén Tang 4, Toéa nha N02-T2
Khu Boan Ngoai Giao, phwong Xuan
Dinh, TP. Ha Nbi.

Tang 1, s6 306 Ba Triéu, phuong
Hai Ba Trwng, TP. Ha Noi

Fax: 024 39741760 Fax: 024 39741760

Chi nhanh H6 Chi Minh Chi nhanh Da Nang

Cao bc Central Garden, sb 328 V&
Van Kigt, phuong Cau Ong Lanh, ?éiazfaga%l;%% Toan, phuong Hai
TP. HO Chi Minh

Fax: 028 38200899 Fax: 023 63584788
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