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Khuyén nghi NEUTRAL

Gia ky vong (VND) 62.200

Gi4 thi trwong (07/7/2022)
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Loi nhuan ky vong +0,8%
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CTCP Cao su Phwoéc Hoa

Ma giao dich: PHR Reuters: PHR.HM Bloomberg: PHR VN Equity

Pong lwe tang trwdng loi nhuan 2022 dén tir thu nhap dén bu dat

Cap nhat két qua kinh doanh Q1.2022. PHR céng bd BCTC hop nhét quy 1/2022
véidoanh thu va LNST sau CDTS 1an lwot dat 366 ty (+31% yoy) va 295 ty (+252%
yoy). LNST tdng manh so véi cling ky Ia do PHR d& ghi nhan 289 ty tién bdi thwdng
déat ttr dw an VSIP 3 trong ky.

Cau chuyén lgi nhuan 2022: tang trwéng manh nhé& thu nhap tir dén bu dat.
Chung t6i wéc tinh doanh thu hop nhét cia PHR ndm 2022 sé& dat mde 2.030 ty
ddng (+4% yoy). Doanh thu mang ban thanh pham ting trwéng 6% yoy nho trién
vong tich cwc tr nganh cao su tw nhién, nhwng sé cé sw sut giam & mang ghi
nhan cho thué KCN & KCN Tan Binh. LNST sau CDTS cta PHR nam 2022 dw
phéng dat 1.064 ty déng (+123% yoy), tdng trwdng manh chi yéu dén tw viéc PHR
sé nhan dwoc tdng cong 691 ty déng tién bdi thwong dat tr dw an VSIP 3 trong
nam 2022. 207 ty con lai PHR dy kién sé ghi nhan vao nam 2023.

Dw an VSIP 3 mang lai lgi ich I&n cho PHR trong dai han. Dy an da dwoc bat
dau kh&i cong vao thang 3/2022. Chiing tdi ky vong dy &an sé& bat dau ghi nhan
doanh thu, lgi nhuan ké tlr 2023. Loi nhuan rong cda dy an dy phéng dua trén
c&c gia dinh cta ching téi dat khodng 17.000-18.000 ty, twong (¢ng v&i phan loi
nhuan thudc vé PHR dat 3.400-3.600 ty.

PHR c6 ké hoach phat trién cac dw an KCN — Khu dé thi véi quy mé gan 3.000
ha, tuy nhién can ché& thém cac bwéc tién dé co thé danh gia tinh kha thi cha
ké hoach nay. 3 dw &n méi ma PHR dang theo duéi la (1) KCN Tan Binh 2 (1.055
ha); (2) KCN — Khu db thi - Dich vu Hi Nghia, Binh My (1.717 ha); (3) KCN Téan
Lap 1 (202 ha). Tuy nhién, van dé hién nay cia PHR la viéc phat trién cac dw an
phai dwoc dau thau lwa chon nha du tw theo chi thi trung wong. Béng thei, viéc
chuyén déi muc dich st dung phu thudc rat nhiéu vao quy hoach ctia Chinh phu
va Chinh quyén dia phwong. Va qua trinh nay dé& nhan dwoc chap thuan c6 thé sé
kéo dai. V&i nhirng théng tin hién nay, ching t6i nhan thay can nhiéu nd lwc tir
doanh nghiép dé ké hoach nay mai c6 thé di vao thuc té do phai canh tranh vé tai
chinh va nang lwc phat trién vé&i cac nha dau tw tw nhan.

Khuyén nghi dau tw. Nam 2022, cau chuyén lgi nhuan ctia PHR sé dén tir khoan
bdi thwdrng dat tv dw an VSIP 3 véi tbng cong 691 ty trwdc thu nhap trwdc thué
(twong duwong 553 ty sau thué). BVSC cho rang xac suat d& PHR thanh céng trong
viéc phat trién cac dw an KCN véi quy mé gan 3.000 ha 1a chua cao va tam thoi
chwa tinh vao dinh gia. O thdi diém hién tai, chang t6i cho réng gia cé phiéu da
dwoc phan anh céc thdng tin tich cwe nhw: (1) khodn thu tir bdi thwdng dat dw &n
VSIP 3 dat 718 ty sau thué; (2) trién vong loi nhuan tiém néng tir dw an VSIP 3
(PHR ndm gi® 20% vén cd phan) va (3) ty suét cb tirc hap dan khoang 6,5%-
8,1%/nam. V&i mirc dinh gia la 62.200 dong/cp (cao hon 0,8% so véi gia thi
trwdng ngay 07/7/2022), BVSC tam thoi dwa ra khuyén nghi NEUTRAL véi cb
phiéu PHR.
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Cap nhat két qua kinh doanh Q1.2022

PHR da cong bd BCTC hgp nhat Q1.2022 vé&i doanh thu quy 1 dat 366 ty (+31% yoy), tuy nhién
loi nhuan gop chi dat 57 ty (-7% yoy). Trong ky, PHR nhan dwoc 289 ty thu nhap tv dén bu dat
cho dy an VSIP 3. Do d6, LNST sau CDTS ctia PHR Q1.2022 ghi nhan dat 295 ty, tdng manh
252% so véi cung ky nam 2021.

Pon vi: triéu déng Q1.2021  Q1.2022

Doanh thu 280.094 365.548

San lwong tiéu thu cao su dat 7.078 tan (+30%
- Bén thanh phdm (cao su va gé) 263.455 350.604 yoy), tuy nhién gia ban trung binh giam 3% yoy,
dat 42,6 trieu déng/tan vao Q1.2022

- Cho thué dit KCN 15.718 13.886
- Khac 922 1.058
Loi nhuan gép 61.626 57.134
Bién gop sut gidm manh tr mdc 19,1% & Q1.2021
xubng con 13,6% vao Q1.2022 do ty trong cao su
o . . thanh ph&m tir cong ty con chiém ty trong nhiéu
- Ban thanh pham (cao su va go) 50.450 47.737 L P’ e
hon trong Q1.2022, c6 gia ban thap hon va gia
vén cao hon so véi Cong ty me do tudi cay con
thap.
- Cho thué dat KCN 11.368 9.762
- Khac -192 -365
Chi phi ban hang va quan ly 25.420 28.538
Thu nhép tai chinh 28.288 28.585
Chi phi tai chinh 6.565 4.739
L4i tlr cong ty lién két 37.041 26.791
) L Trong ky, PHR nhan dwoc 289 ty dong tién bbi
Thu nhap khac (ron 8.412 282.746 .
3p khéc (rong) thudng dét tir dy &n VSIP 3.
LNTT 97.236 361.979
LNST sau CDTS 83.770 295.089

Ngudn: PHR
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Dw b&o két qua kinh doanh 2022-2023: Thu nhap tir boi thwéng dat sé |1a
dong lwe thac day chinh cho PHR trong nam 2022

Mang cao su

Theo Hiép hdi cac quéc gia san xuét cao su thién nhién (ANRPC), trién vong vé nhu cau
cao su tw nhién trén thé gi®i sé rat tich cwc trong cac nam tiép theo. Cu thé, viéc néi 1éng
cac han ché lién quan dén dai dich Covid-19, ciing nhw mé lai bién gi¢i qubc t& ctia mot sb
qudc gia va ndi lai cac hoat dong kinh t& hon da gép phan dang ké vao sw phuc hdi tiéu ding
cao su trong ndm 2022. T4 chirc nay ciing dw b&o ngudn cung cao su toan cau sé thiéu hut
va gia tang thiéu hut ké tlr nam 2023 cho t¢i nam 2028, tham chi cé thé kéo dai dén nam 2031
do khoang cach cung va ciu ngay cang Ién. Dy bao nay da duoc thwe hién dua trén co sé
danh gia xu hwéng tréng va kha nang mé rong dién tich cay cao su truédng thanh & cac qubc
gia s&n xuat cao su. Nhw vay, c6 thé thay nganh cao su tw nhién da thoat ra khai thoi ky kéo

dai ngudn cung du thira.

Theo danh gia ctia ching t6i, hién tai, dang c6 nhirng tac déng trai chiéu Ién gia cao su ty nhién
thé gi@i. Tinh hinh thoi tiét tiéu cwe, mwa nhiéu & cac nwéc san xuat cao su lén trén thé gidi
nhw Théi Lan, Indonesia... dan t&i thiéu hut ngudn cung cao su ty nhién; déng thoi gia dau tang
va neo & mirc cao la cac yéu té tac dong tich cuc |én gia cao su tw nhién. Tuy nhién, chang toi
nhan thay mét sé rai ro hién hiru cho nganh cao su tw nhién thé giéi trong ngan han khi san
lwong 6 t6 s&n xuét trén thé gidi dang cé sw sut gidam manh vi gép phai khiing hodng khan hiém
chip dién t& va linh kién ban dan do xung dét Nga — Ukraine dién ra vao dau nam 2022. Piéu
nay dwoc thé hién rd khi san luwong tiéu thu 6 t thé gidi trong 5 thang du nam 2022 gidm manh
14% so véi cung ky 2021 khi cac nha san xuét 6 t6 khong dap (ng dt don hang clia nguoi tiéu
dung. Ngoai ra, rdi ro nén kinh té suy yéu va roi vao trang thai khiing hoang dang & mic cao
cling s& phan nao lam gidm nhu cau tiéu thu 6 t6, &nh huéng gian tiép dén nganh cao su tw
nhién. Chang tdi cho rang gia cao su tw nhién thé gii van sé tang trong nam 2022, truwéc khi ha
nhiét vao nadm 2023 va sé buwdc vao chu ky tdng méi ké tr ndm 2024. Thyc té, trong 5 thang
dau nam 2022, theo théng ké, san lwong va gia tri xuat khiu cao su tw nhién cda Viét Nam lan
lwot tdng 8,9% yoy va 13,4% yoy, dac biét khi c6 sw phuc hdi rat manh trong thang 4 va thang
5. Gia ban xuét khau trung binh 5 thang 2022 1 1.755 USD/tan, tang 4,2% yoy.

Do vay, & kich ban co s&, ching t6i dw phéng gia ban cao su trung binh cla PHR sé lan lwot
dat mirc 42,9 triéu ddng/tan (+3% yoy) va 42,0 triéu ddng/tan (-2% yoy) trong ndm 2022 va 2023.
San lwong tiéu thu cao su clia PHR dy phong dat 36.449 tn (+3% yoy) va 37.542 tan (+3%
yoy) trong ndm 2022 va 2023. Chi tiét dw phéng mang kinh doanh cao su thanh phadm nhw sau:

Hang muc 2021 2022F 2023F
San lugng cao su thwong pham (tén) 35.387 36.449 37.542
Doanh thu ban thanh pham (triéu déng) 1.693.063 1.801.904 1.840.066
Loi nhuan gop (triéu déng) 340.410 339.608 337.060
Bién gop (%) 20,1% 18,8% 18,3%

Nguén: PHR, BVSC wéc tinh
3
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Gia ban xuét khau cao su tw nhién (ng dung cao su tw nhién
(USD/t4n)
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= | .&p xe va cong nghiép 6 t6 = Cac san phdm khéc

Ngudn: Téng cuc Hai quan, Statista, BVSC téng hop
Mang cho thué bat déng san khu céng nghiép

Ty lé l4p day tai KCN Tan Binh tinh dén hét 2021 dat 217,3 ha (chiém 89,2% dién tich thwong
pham). Chung téi wéc tinh dién tich cho thué mai trong nam 2022 va 2023 lan lwot dat 6 ha
va 8 ha. Gia dinh gia cho thué d4t 1a 120 va 125 USD/m2/ky han thué cho ndm 2022 va 2023,
ddng thdi Cong ty sé nhan phan doanh thu KCN phan bd hang ndm vao khoang 35 ty, ching
to6i dw phdng doanh thu cho thué KCN cta PHR sé dat 227 ty trong nam 2022 (-10% yoy)
va 295 ty trong nam 2023 (+30% yoy). Loi nhuan gop twong &ng dat 143 ty va 156 ty trong
nam 2022 va 2023.

2022F 2023F

Dién tich cho thué moi (ha) 6 8
Don gia cho thué (USD/m2/chu ky thué) 120 125
Tbng doanh thu (triéu déng) 226.527  294.655
Loi nhuan rong (triéu déng) 106.072 113.294
Loi nhuan thudc vé PHR (triéu ddng) 84.857 90.635

Nguén: BVSC wéc tinh
Thu nhap khac

Thu nhap tir bdi thworng dat tir dw an VSIP 3 thic day lei nhuan PHR trong nam 2022.
Dw an VSIP 3 c6 tbng quy md vao khoang 1.000 ha, trong dé c6 691 ha dwoc phat trién trén
d4t tréng cao su ctia PHR. Theo phwong an béi thwdng, Coéng ty sé nhan mot khodn dén bu
véi gia 1,3 ty/ha — twong dwong tdng gia tri 898 ty ddng va 20% loi nhuan tir dw an (nhwng
khéng th&p hon 1,2 ty/ha, twong dwong 830 ty). Theo chia sé cta ban lanh dao vao budi hop
DHCD 2022, PHR dw kién sé& ghi nhan 691 ty tién bdi thwéng trong ndm 2022 va 207 ty con
lai vao nam 2023. Nhw vay, thu nhap tir bdi thuwdng dat sé déng gop téi 49% vao du bao LNTT
ca nam 2022 clia chiing téi. Cong ty da ghi nhan 289 ty tién bdi thuwérng dat vao trong Q1.2022.
Dw kién hon 400 ty con lai sé dwoc ghi nhan vao trong Q2.2022 va Q3.2022.
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Ngoai ra, viéc PHR c6 tham gia gép vdn 20% tai dw an nay ciing sé mang lai lgi ich |&n cho
PHR trong ca dai han. Dy &n VSIP 3 s& hivu vi tri dac dia, lién ké cac VSIP hién hivu va trung
tam thanh phé ma&i Binh Dwong, déng thdi nam trén truc dwdng vanh dai 4, dé dang tiép can
cao téc My Phuéc — Tan Van. Dy an ddng thdi c6 vi tri thuan loi d& dang di chuyén dén céac
cang, san bay cting nhw két néi dén tinh Bdng Nai va Ba Ria — Viing Tau. Do vay, chiing toi
danh gia dw &n nay sé thu hit rat nhiéu khach hang thué tiém nang va trién vong sé mang lai
loi nhuan Ién. Hon nira, viéc hop tac cung VSIP ciing sé giup PHR nang cao nang lwc trong

viéc dau tw, trién khai phat trién cac dy an khu cong nghiép sau nay.

Dy an VSIP 3 da dwgc chinh thirc khéi cong xay dwng tr thang 3/2022. Chang t6i ky vong

réng dy &n sé bat dau ghi nhan doanh thu, lgi nhuan ké tr 2023. Véi gia dinh gia cho thué dat
la 120 USD/m2/chu ky thué va mirc ting gia cho thué 1a 5%/n&m, ching téi wéc tinh tbng
doanh thu cho thué d4t wéc khoang 30.000 ty (chwa tinh loi nhuan tlr hoat dong thu phi kéo
dai dén hét vong ddi dy &n). Loi nhuan rong dat khodng 17.000-18.000 ty, twong ng Vi
phan lgi nhuan thudc vé PHR dat 3.400-3.600 ty.

Loi nhuén ttr dw an VSIP 3

(don vi: ty dong)
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Ngudn: BVSC wéc tinh
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Téng hop dw bédo KQKD 2022 va 2023 ctia chiing téi cho PHR

Nhw vay, BVSC dw bao doanh thu thudn ndm 2022 va 2023 clGa PHR lan lwot dat 2.030 ty
ddng va 2.136 ty ddng. LNST sau CDTS dat 1.064 ty ddng va 720 ty ddng. Cau chuyén loi
nhuan cGa PHR trong ndm 2022 phan I&n dén tlr khoan thu nhap 691 ty t&r bdi thuweng déat.
V&i viéc ghi nhan khoan dén bu tlr VSIP 3 khéng nhiéu nhw ndm 2022 sé khién loi nhuan cta

PHR sut gidm trong nam 2023. Chi tiét dw phéng nhw sau:

Pon vi: triéu dong 2022F 2023F 2022 yoy 2023 yoy

Doanh thu thuan 2.029.678 2.136.079 4,3% 5,2%
Lei nhuén gbp 479.320 488.722 -7,2% 2,0%
Doanh thu tai chinh 213.184 240.669 -9,9% 12,9%
Chi phi tai chinh 37.042 32.584 43,7% -12,0%
Thu nhap khac 783.958 334.238  2.466,3% -57,4%
LNTT 1.316.704 900.851 120,4% -31,6%
Loi nhuan rong sau CBDTS 1.064.447 719.534 122,9% -32,4%
BLN gop (%) 23,6% 22,9% -11,1% -3,1%
BLN rong (%) 52,4% 33,7% 113,7% -35,8%
EPS (ddng/cp) 7.856 5.310

Ngudn: BVSC wéc tinh

PHR c6 ké hoach phat trién cac dw &n KCN — Khu dé thij trong twong lai
v&i tbng quy mé Ién dén gan 3.000 ha, tuy nhién can thém cac bwéec tién

dé tinh ké hoach nay vao mé hinh dinh gia

Viéc s& hiru cac loi thé 16n nhw ha tAng giao théng, ha tAng cac khu céng nghiép c6 tinh két nbi
lien vang, lwc lwong lao dong dbi dao va cac chinh sach khuyén khich cla chinh quyén dia
phwong va Chinh pht, da gitp Binh Dwong la mét trong nhivng tinh cong nghiép phat trién nhanh
nhat & mién Nam ciing nhw ca nwéc. Trong 5 thang dau nam 2022, Binh Dwong hién dang dirng
dau ca nwéc vé san xuat cong nghiép va thu hit vén dau tw nwdc ngoai (FDI), voi ldy ké dat

dwoc gan 2,5 ty USD. Tl d6, cho thay nhu ciu thué KCN & day 13 rat Ién va tiém néng.

Mot sé KCN Ién dang trong ké hoach dau tw phat trién ctia PHR c6 thé ké dén nhu: (1) Khu
cbng nghiép Tan Binh giai doan 2 (1.055 ha); (2) Khu cdng nghiép — D4 thi - Dich vu H6i Nghia
va Binh My (1.717 ha); (3) Khu céng nghiép Tan Lap 1 (202 ha). Téng dién tich cia cac dw
an trén lén dén 2.974 ha. Diém quan trong nhéat can lwu tm la quy trinh céc tha tuc phép ly
bao gdbm chap thuan dau tw, cac quyét dinh lién quan dén chap thuan chuyén déi dat va quy
trinh d4u gia quyén st dung dat. Khé khan hién nay 1a viéc cac dw an phét trién KCN phai
dwoc dau thiu lya chon nha dau tw theo chi thj trung wong chir khdng con dwoc chi dinh nha
dau tw. Péng thoi viec chuyén dbi muc dich s dung tlr dat néng nghiép sang dat khu cong
nghiép phu thudc rat nhiéu vao quy hoach ctia Chinh phi va Chinh quyén dia phwong. Va qué
trinh dé& nhan dwoc chap thuan cta Chinh phi cé thé sé kéo dai.
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Quy d4t ctia 2 dy &n Tan Lap 1 va Tan Binh 2 du dé cho thué trong 10-12 nam. Loi nhuan rong
wéce tinh tr 2 dw an trén theo gia dinh hién tai ctia ching t6i roi vao khoang 14.500 — 16.000 ty
(phan thudc vé PHR) néu hoan thanh céc thu tuc phap ly va di vao hoat dong. Tuy nhién, ching
t6i danh gia xac suat viéc PHR sé& gianh dwoc quyén phat trién cac dw an nay véi cac
théng tin hién tai la chwa cao do phai canh tranh vé nang lwc tai chinh va nang luc trién khai
v&i cac nha dau tw tw nhan. Chang toi tam thdi chwa dwa vao mé hinh dinh gia cac dw &n KCN

trén va sé cap nhat khi c6 nhirng thong tin vé PHR dat dwoc nhirng két qua phap Iy mai.

Tinh hinh tai chinh

Tinh dén 31/03/2022, tbng tai san cta PHR la 6.137 ty, trong d6 dwoc lwong tién mat va tién
gWi tich Ity dwoc 1én dén 2.237 ty dbng, twong dwong 36,5% co cau téng tai san cta Cong
ty. Gia tri tién nay dy kién sé tiép tuc tdng trong Q2-Q3/2022 khi PHR tiép tuc nhan khoan tién
bdi thwong dat tlr dw 4n VSIP 3 1& 402 ty (twong dwong 322 ty sau thué). M&t khac, no vay
ngan va dai han con lai cia PHR chi con khoang 398 ty, twong dwong 6,5% co cau tbng tai
san. Nhw vay, vi thé tai chinh cia PHR 1a rat khée va an toan, gitip PHR c6 thé trién khai dau
tw phat trién cac dw an KCN trong twong lai, va/hodc cé thé ddm bdo mirc cb tirc cao cho cb
déng (40-50% ménh gi4 — twong dwong suét cb tirc hap dan dat 6,5% -8,1%/n&m) trong cac

nam tiép theo.

Tinh hinh tai ch|"nh PHR
(don vi: ty dong)
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Két qua dinh gia

BVSC st dung phwong phap dinh gia tirng phan dé xac dinh gia tri hop Iy cia PHR. Két qua,
gia tri hop ly xac dinh cta PHR 1a 62.200 déng/cp, twong (rng cao hon 0,8% mdc gia déng
ctra clia PHR ngay 07/7/2022 1a 61.700 déng/cp. Chi tiét cu thé nhu sau:

Két qua dinh gia Gia dinh

EPS trung binh mang cao su va gé wdc tinh khoang 1.700 —
1.800 ddng/cp. Chung t6i &p dung murc P/E target I 10x cho

- Mang kinh doanh cao su va gbé 2.354 PHR (cao hon so vé&i mirc trung binh nganh Ia 8x) d& phan
anh quy dat I&n ctia PHR va gia tri thang dw c6 thé nhan néu
dwoc chuyén ddi hodc nhan dén bu tir phat trién KCN

- KCN Tan Binh (PHR nam 80%) 372 Gia tri PHR nhan dworc con lai ttr KCN Tan Binh
L. R . i PHR sé& nhan khoan bdi thuwdong 691 ty vao nadm 2022 va 207
- Khoan boi thuwdng dat tv dw an VSIP 3 704 . S
ty con lai vao nam 2023
Chung t6i wéc tinh NPV dw an VSIP 3 |4 7.536 ty déng véi gia
Gid trj vén g6p ciia PHR tai VSIP 3 (20%) 1.507 dinh; (1) quy d4t sé ghi nhan cho thué trong giai doan 2023 —
- Gia trij v G i . )
’ 2 j ° 2035; va (2) gia dat cho thué nam 2023 la 120 USD/m2/chu
ky thué véi tbc do tang 5%/nam.
s Chung t6i xac dinh gia tri hop Iy ctia vén chi s& hiru ctia NTC
- Khoan d4u tw tai NTC (32,85%) 1325 ~unglorxacdinhgatnhoply
la 5.040 ty dong.
Téng 6.262
+ Tién va twong dwong tién 2.565
- No' rong 399
Téng vén c6 phan 8.427
SLCP dang lwu hanh 135.499.198
Gia tri hop ly (ddng/cp) 62.194

Ngudn: BVSC wéc tinh

Quan diém dau tw

N&m 2022, cau chuyén lgi nhuan cta PHR sé& dén tr khoan bdi thwong dét tir dw &n VSIP 3
véi tbng cong 691 ty trwdc thu nhap trwéc thué (twong dwong 553 ty sau thué). BVSC cho
réng xac suat d& PHR thanh céng trong viéc phat trién cac dw an KCN véi quy md gan 3.000
ha la chwa cao va tam th&i chwa tinh vao dinh gia. O thoi diém hién tai, chiing t6i cho réng
gia c6 phiéu da dwoc phan anh céac théng tin tich cwec nhw (1) khoan thu ti bdi thwdng dat du
an VSIP 3 dat 718 ty sau thué; (2) trién vong loi nhuan tiém nang to dw an VSIP 3 (PHR nédm
gitr 20% vén cb phan) va (3) ty suét cb tirc hdp dan khoang 6,5%-8,1%/nam. V&i mae dinh
gi4 1a 62.200 déng/cp (cao hon 0,8% so véi gia thi trwong ngay 07/7/2022), BVSC tam thoi
dwa ra khuyén nghi NEUTRAL vé&i cb phiéu PHR.



BAOVIET - Securities

Bao cao cap nhat | PHR

CHI SO TAI CHINH DY BAO
Két qua kinh doanh

Do vi (ty dong) 2019 2020 2021 2022F
Doanh thu thuan 1.639 1.632 1.945 2.030
Gia von 1.286 1.243 1.429 1.550
Loi nhuan gop 353 389 517 479
Doanh thu tai chinh 187 188 237 213
Chi phi tai chinh 48 54 26 37
LNST sau CBTS 450 1.082 478 1.064

Bang can déi ké toan

DPon vj (ty dong) 2019 2020 2021 2022F
Tién, twvong dwong tién & dau tw ngén han 1.638 2.498 2.037 2.534
Cac khoan phai thu ngén han 227 241 273 289
Hang ton kho 327 294 336 366
Tai san cb dinh hiru hinh 1.427 1.781 1.744 1.738
Cac khoan dau tw tai chinh dai han 598 414 376 376
Téng tai san 5.855 6.539 6.027 6.576
No vay ngén han 99 116 176 208
No vay dai han 419 528 242 192
Vén chi s& hivu 2.601 3.308 3.109 3.637
Téng ngudn vén 5.855 6.539 6.027 6.576

Chi sé tai chinh

Chi tiéu 2019 2020 2021
Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%) 5,2% -0,4% 19,2% 4,3%
T&ng trwéng loi nhuan sau thué (%) -28,4% 140,5% -55,9% 122,9%

Chi tiéu sinh loi

Loi nhuan gop bién (%) 21,5% 23,8% 26,5% 23,5%
Loi nhuan thuan bién (%) 27,5% 66,3% 24.5% 52,4%
ROA (%) 8,2% 17,5% 7,6% 16,9%
ROE (%) 17,0% 36,6% 14,9% 31,6%
Chi tiéu co’ cau von

No vay/Téng tai sén (%) 55,6% 49,4% 48,4% 44,7%
No vay/Téng vén chl s& hivu (%) 125,1% 97,5% 93,8% 80,8%

Chi tiéu trén mai cd phan
EPS (ddng/cp) 2.863 7.711 3.375 7.856
Gia tri sb sach (ddng/cp) 19.197 24.438 22.946 26.840



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Tran Tuan Dwong xin khdng dinh hoan toan trung thwc va khéng cé dong co ca nhan khi thuc hién bao céo nay. Tat
ca nhirng thong tin néu trong béo cao nay dwoc thu thap tlr nhitng ngudn tin cay va da duoc téi xem xét can than. Tuy nhién, t6i khong
dam bao tinh ddy da cling nhw chinh xac tuyét dbi ctia nhitng théng tin néu trén. Cac quan didm, nhan dinh trong bao céo nay chi la
quan diém riéng cla ca nhantdima khong ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay ndm gi» chirng khoan. Béo céo chi nhdm
muc dich cung cép thdng tin va nha dau tw chi nén st dung bdo céo phan tich nay nhw mét nguén tham kh&o.Ca nhan tdi cling nhw
Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén
trong bao céo nay vé nhirng tén that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o céo nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tAt ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay
toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y clia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khi

dungpt@bvsc.com.vn

D6 Long Khanh
Hang khdng, Tai chinh

khanhdl@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao
VLXD, BBS, Cao su ty nhién
thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Nong nghiép, Tién ich cong cong

anhnhm@bvsc.com.vn
Nguyén Birc Hoang
Thép, Phan bén, Dau khi

hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Tudn Dwong

Tién ich cdng cong, Cao su ty nhién, VLXD

duongtt@bvsc.com.vn

Lwu Van Lwong
Pho Giam dbc khéi

luonglv@bvsc.com.vn

Lé Thanh Hoa
Ngén hang, Tién ich cdng cong

hoalt@bvsc.com.vn

Trwong Sy Phu
Hang tiéu dung, CNTT
phuts@bvsc.com.vn

Tran Dang Manh
Cong nghiép, Vat liéu co ban, Ngan hang

manhtd@bvsc.com.vn

Nguyén Huynh Bao Tram
Cang, Van tai bién

tramnhb@bvsc.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Pho Giam débc khéi

ngocnch@bvsc.com.vn

Tran Xuan Bach
Phén tich ky thuat

bachtx@bvsc.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mo

huyenhtm@bvsc.com.vn

Lé Hoang Phwong
Chién Iwoc thj trwong

phuonglh@bvsc.com.vn

Hoang Bao Ngoc
Chién Iwoc thi truong

ngochb@bvsc.com.vn



Céng ty Cb phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s® chinh: Chi nhanh:
= 8 L& Thai T4, Hoan Kiém, Ha Noi » Tang 8, 233 Péng Kh&i, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888



