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Cong ty c6 phan Thanh Thanh Cong - Bién Hoa (SBT)

Huwdng lgi tir chinh sach

Nam tai chinh tir 01/07/2021-30/06/2022, Doanh thu thuan SBT dat 18,325 ty ddng (+22,8% YoY) va lgi nhudn sau thué dat 818 ty dong (+25,8% YoY): 1) Bién lgi nhuan gop
gidm manh tlr mirc 14,8% xudng con 12,5%; 2) Thu nhap tai chinh tdng manh, dat 1,116 ty ddng so v&i mrc 499 ty cung ky do khodn Igi nhuan tir dau tu hgp déng tuong lai
va khoan tién 13i giri ngan hang, cho vay, 13i &'ng trudc cho nha cung cdp va cac khodn dat coc; 3) chi phi khac tdng manh dat hon 231 ty trong ky, so v&i muc 55 ty & ky trudec.

SBT gilt vi th€ dau nganh véi hon 46% thj phan dudng ndi dia. Theo théng ké tir VSSA, s6 lugng nha may hoat dong hién tai cla toan nganh & mdc 26 trén téng s6 40 nha
may. Trong do, SBT s& hiru 9 nha may dang hoat déng véi téng cdng sudt dat 4,180 tdn dudng/ngay. B&n canh dé, chién lugc lién tuc ma@ réng va phat trién viing nguyén liéu
cla minh so v&i cac d6i thu khac trong nganh, gidip cho SBT nang téng ving nguyén liéu 1én gan 66,000 ha nam & 3 quéc gia Viét Nam, Lao va Campuchia. Trong d6, téng
dién tich vung nguyén liéu ndng trudng dat 33,556 ha.

Trong ndm 2022, SBT du kién dau tu 100 triéu USD dé md rong viing nguyén liéu tai Uc lén d@én 20.000 hecta, nang t6ng dién tich ving nguyén liéu toan cau dat gan 90.000
ha. Hién nay, Uc la quéc gia c6 nang suat mia dudng cao nhat thé gidi.

Thang 6/2021, B6 Cong Thuang (BCT) d3 chinh thdc ban hanh va ap dung murc thué chéng ban pha gia va thué chéng trg cdp 1én sadn pham dudng tir Thai Lan vai téng murc
thué dat 47,64% trong vong 5 nam. Thé nhung, thang 9/2021 B6 Cong Thuong cé quyét dinh diéu tra va danh gid anh hudng cla viéc duong Thaéi Lan tranh thué khi nhap
thdng qua 4 nudc ASEAN. Cuc Phong vé thuong mai (B6 Cong Thuong) da c6 Dy thao két luan vu viéc diéu tra ap dung bién phap chéng lan tranh ap dung bién phap phong
vé thuong mai déi vdi mot s6 san pham dudng mia, va dang trinh 1én B Chinh tri xem xét, ch& quyét dinh trong thoi gian tdi.
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+ Vdi trién vong lac quan cua nganh dudng, ching téi udc tinh doanh thu thuan nién d6 2022-2023 dat 20,341 ty déng (+11% YoY) va lgi nhuan sau thué cta céng ty me dat
Gia muc tiéu (12 thang) 23,500 1,235 ty déng (+50,8% YoY) :1) Gid dudng thé gidi ky vong sé tang 12% so v&i cung ky, gitp bién Igi nhuan gop cda SBT dugc cai thién ti mirc 12,5% lén mirc 13,3%; 2) Thu
nhép tai chinh tang 20%YoY trong nién dd 2022-2023, dat 1,339 ty; 3) Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép tang lan lugt dat 757 ty (+16% YoY) va 783 ty (18%
Loi nhuén ky vong 28,0% Yov).
Lai rong (22F, ty dong) 1a95 " EPS du phéng dat 1,880 dong/ c6 phiéu va P/E du phéng dat 9,8x, thdp hon murc trung binh 5 ndm cda doanh nghiép. Vi vy, ching téi danh gia kha quan dai han véi SBT: 1)
glesh by aong ' Nhu cdu va tiéu thu trong nudc phuc hdi tot sau dot dich; 2) Budng trang Viét Nam chinh thirc dugc giao dich trén san giao dich hang hoéa lién luc dia ICE tir 23/4/2021 gidp
Téng trudng EPS (22F, %) 139% tang ca hdi tiéu thu cac sadn phdm chat lugng cao tai thj trudng thé gidi; 3) bién lgi nhuan gdp ky vong cai thién nhd chinh sach hé trg.
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- SBT sé kiém dinh ngudng khang cu manh ctia minh tai MA 200 ngay

Géc N HiN Kv TH UAT Rung lac va glang co 6 thé sé dién ra quanh vung gia nay, tuy nhién

c6 phi€u da xac 1ap xu hudng tang diém trong trung han
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KHUYEN CAO

Béo céo nay dwoc cong bd bdi Cong ty Cé phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty chirng khoan dwoc phép thwe hién méi gi¢i chivng khoan tai nwéc Cong hoa xa hoi chi
nghia Viét Nam va la thanh vién ctia S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Théng tin va y kién trong bao c&o nay da dwoc tdng hop mot cach thién chi va tir cac ngudn dwoc cho la dang tin cay,
nhwng nhirng thdng tin d6 chwa dwoc xac minh mét cach doc 1ap va MAS khdng cam doan, dai dién hodc bao d&m, ré rang hay ngu y, vé tinh céng bang, chinh xac, day da hodc tinh ding dan
cuia théng tin va y kién trong bao céo nay hodc cla bat ky ban dich nao tir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trwdng hop ban dich tiéng Anh clia bao céo dwoc chuén bi bang tiéng Viét, ban gbc
clia b4o céo bang tiéng Viét c6 thé da dwoc cung cip cho nha dau tw truwdc khi thwe hién bao céo nay.

DPéi twong dy kién clia b4o céo nay la cac nha dau tw td chirc chuyén nghiép, co kién thirc co ban vé moi trwdng kinh doanh dia phwong, cac thong & chung, luat va nguyén tac ké toan va
khéng c6 dbi twong nao nhan hodc s dung bao céo nay vi pham bét ky luat va quy dinh nao hodc quy dinh clia MAS va céc bén lién két, chi nhanh dbi véi cac yéu cau dang ky hodc cap phép
& bat ky khu virc tai phan nao sé nhan duwoc hodc siv dung bét ky thong tin nao tor day

Bé&o cé&o nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va sé khong duoc hiéu la mot 161 d& nghi hodc mét I moi chao dé thue hién bat cir giao dich chirng khoan ho&c cong cu tai
chinh nao khéac. B4o céo nay khéng phai 1a 1&i khuyén dau tw cho bat ky dbi twong nao va déi twong dé sé khong duoc coi la khach hang clia MAS khi nhan dwoc bao céo nay. Bao céo nay
khéng tinh dén cac muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc nhu ciu cu thé cha cac khach hang ca nhan. Khéng dwoc dwa vao bao céo nay dé thwc hién quyét dinh déc 1ap. Théng tin va y kién
c6 trong bao c&o nay co gia tri ké tir ngay cong bd va cé thé thay dbi ma khéng can thong béo trwde. Gia va gia tri clia cac khodn dau tw duwgc dé cap trong bao céo nay va thu nhap tir cac
khoan dau tw d6 cé thé gidm gia hodc ting gia, va cac nha dau tw co thé phai chiu thua I6 cho cac khoan dau tw. Hiéu suét trong qué khi khéng phai la hwéng dan cho hiéu suét trong twong
lai. Loi nhuan trong twong lai khéng dwoc ddm bao va co thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can bd nhan vién va dai dién cta ho khéng chiu béat ky trach nhiém phéap
ly nao dbi v&i bat ky tén that nao phét sinh tir viéc s& dung bao céo nay.

MAS c6 thé da dwa ra cac bao céo khac khéng nhat quan va dwa ra két luan khac véi cac y kién dwoc trinh bay trong béo céo nay. Cac béo céo cé thé phan anh céc gia dinh, quan diém va
phwong phép phan tich khac nhau cta cac nha phan tich. MAS c6 thé dwa ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hop véi cac y kién va quan diém dwoc trinh bay trong béo céo nghién ciru nay.
MAS, céc chi nhanh va giam dbc, can bd, nhan vién va dai dién c6 thé mua ho&c ban bat ky chirng khoan vao bat ky lic nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hodc dé nghi mua hodc ban bét
ky chirng khoan nao nhw vay hodc cac cong cu tai chinh khac tly tirng théi diém trén thi treong hodc theo cach khéc, trong tirng trwdng hop, vai tw cach 1a bén ty doanh hodc mai gi¢i. MAS
va cac chi nhanh c6 thé da cé, hodc cé thé tham gia vao cac mdi quan hé kinh doanh véi cac cong ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tw, tao lap thi triérng hodc céc dich vu tai chinh
khac dwoc cho phép theo luét va quy dinh hién hanh.

Khéng mot phan nao cla bao céo nay cé thé dwoc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc nao hodc dwoc phan phdi lai hodc xuat ban, toan bdé hodc mét phan, ma
khong c6 sy ddng y trwdc bang van ban ciia MAS
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