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Cong ty c6 phan Tap doan Container Viét Nam (VSC)

Chuyén minh tang téc
QO VSC la mét doanh nghiép cang bién I6n & VN hoat dong chi yéu & phia Bac khu vuc séng Cdm, Hai Phong. Hién tai, doanh nghiép dang s& 2 cang bién 1a
VIP Green va Green vdi tong céng xudt thiét ké dat 1,1 triéu TEU.

Q Doanh thu thuan va Igi nhuén sau thué ctia VSC trong 6 thang dau nam lan lugt dat 980,8 ty (+7,6% YoY) va 222,8 ty (+23,4% YoY): 1) Bién Igi nhuan gop
tang manh tir mdrc 29,8% 1én murc 34,7% trong cung ky; 2) Doanh thu tai chinh tang manh nhd i tr tién gl tir mdre 5,8 ty 1én 15 ty trong 6 thang dau
nam; 3) VSC ghi nhan khodn 16 hon 9 ty tir cong ty lién két lién doanh so véi murc 13i 2 ty trong cling ky.

O Mot s6 diém manh va trién vong cla VSC:

1) Doanh nghiép cé co cdu tai chinh lanh manh, khi chi ghi nhan khoang vay ngan han hon 2 ty va khéng c6 bat ky khoan vay dai han nao.

2) Thang 4/2022 doanh nghiép d& mua lai thanh céng CTCP Cang can Quang Binh - Dinh Vi tir QBS véi mirc chuyén nhugng gan 500 ty dong va du kién dua
vao hoat déng trong quy 3/2022. Diéu nay sé gilp tang doanh thu clia VSC khi 2 cdng VIP Green va Green dang hoat dong gan full cong suat.

3) Khu vuc Hai Phong trong thang 6/2022 da giao gidy chirfng nhan dau tu cho 6 dy an véi quy mé bao gém 4,600 ty dong va 231,5 triéu USD. Diéu nay gitp
cho hoat déng cang bién tai khu vuc nay ti€p tuc dugc ddy manh phat trién

Gié dong clra (12/09/2022) 36,300 4) Cang VIMC Binh Vi (VSC s& hitu 36% c6 phan) sé& dugc di vao hoat déng cham nhét trong quy 3/2022 gitp doanh thu clia VSC cai thién t6t hon trong 6
Gia muyc tiéu (12 thang) 46500  thang cudinam.
Q Doanh thu va lgi nhudn sau thué clia cdng ty me VSC du phong nam 2022 [an lugt dat 2,176 ty (+15% YoY) va 477 ty (+36,4% YoY); 1) Bién Igi nhuan duy tri
Loi nhuan ky vong 28% & murc cao qat 34 % so v6i mirc 31,8% trong nam 2021; 2) loi nhuan tir cng ty lién két giam manh & mdrc hon 1 ty so vdi 4 ty trong cung ky; 3) Chi phi ban
. hang va quan ly doanh nghiép tang nhe lan luot 5% YoY va 10% YoY.
Lai rong (22F, ty dong) 575 3 . L . ) i . ; . . R . ’ . »
O EPS du phong dat 3,935 dong/ c6 phiéu (+36% YoY) va P/E du phdng dat murc 9,4x thap hon murc trung binh 5 ndm cua doanh nghiép. Chung téi danh gia
Tang trudng EPS (22F, %) 36% KHA QUAN vé dai han d6i v6i VSC: 1) Gia cudc van tai bién ky vong sé tang trong nam sau; 2) Co cdu tai chinh lanh manh s& la mét loi thé gitp doanh
P/E (22F, X) 9,4x nghiép co6 thé dé dang ti€p can ngudn vén dé€ dau tu thém cac ciu tau trong tuong lai.
Vén hoa (ty dong) 4,402 (%) VN-Index VSC VN (Ty dong) FY 2018 FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022(F)
SLCP dang Iuu hanh (triéu cp) 121 150 Doanh thu 1,694 1,793 1,689 1,892 2,176
Ty 1& CP tu do chuyén nhugng (%) 70.5 10 LNHDKD 387 345 449 602 740
130
Ty 1& s& hiru cia NDTNN (%) 47 120 Ty 1& LNHDKD (%) 22.8 19.3 31.8 31.8 34.0
Beta (12M) 0.8 110 Lai rong 354 286 296 414 575
Gia thdp nhat 52 tuan (VND) 30,155 10 EPS (VND) 4,905 3,827 3,913 2,886 3,935
90
Gié cao nhat 52 tuan (VND) 50,000 80 ROE (%) 17.4 12.5 12.2 16.8 19.2
(%) 1M 3m 12M 70 P/E (x) 7.5 7.1 14.1 14.7 9.4
60
Tuyét d6i 3.6 9.3 29 w0 P/B (x) 1.2 0.9 1.7 23 1.5
Tuong d6i 25 48 10.1 Sep 21 Nov 21 Jan 22 Mar 22 May 22 Jul 22 Sep 22 cé tL'J’C/thl gié (%) 49 59 54 13 n/a

Ngudn: Bloomberg Mirae Asset Vietnam Research
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Piém sé ky thuat

-2 diém

Chi tiéu - .
(Mirae Asset) (TRUNG TINH)
boéng clra . - <
(09/09/2022) 36,300 Xu hudng ngan han Tang
E:ﬁ?g cwr(ngan 36,700 Xu hudéng trung han Tang
H6 trg (ngan han) 36,000 Xu hudng dai han Tang

Diém cat 16 ngan

han () 34,500

(*) Khi diém cat 16 bi pha v& thi xu hudng ngan han s& chuyén giam diém. Rdi ro c8 phiéu sé gia tang.

« Hién tai co phiéu dang giao dich quanh ving gia thap nhat tinh tlr
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dau nam trd lai day, khéi lugng dang dan dugc cai thién.

« Xu huéng ky thuat dang chuyén dan sang tich cuc



KHUYEN CAO

Béo céo nay dwoc cong bd bdi Cong ty Cé phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty chirng khoan dwoc phép thwe hién méi gi¢i chivng khoan tai nwéc Cong hoa xa hoi chi
nghia Viét Nam va la thanh vién ctia S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Théng tin va y kién trong bao c&o nay da dwoc tdng hop mot cach thién chi va tir cac ngudn dwoc cho la dang tin cay,
nhwng nhirng thdng tin d6 chwa dwoc xac minh mét cach doc 1ap va MAS khdng cam doan, dai dién hodc bao d&m, ré rang hay ngu y, vé tinh céng bang, chinh xac, day da hodc tinh ding dan
cuia théng tin va y kién trong bao céo nay hodc cla bat ky ban dich nao tir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trwdng hop ban dich tiéng Anh clia bao céo dwoc chuén bi bang tiéng Viét, ban gbc
clia b4o céo bang tiéng Viét c6 thé da dwoc cung cip cho nha dau tw truwdc khi thwe hién bao céo nay.

DPéi twong dy kién clia b4o céo nay la cac nha dau tw td chirc chuyén nghiép, co kién thirc co ban vé moi trwdng kinh doanh dia phwong, cac thong & chung, luat va nguyén tac ké toan va
khéng c6 dbi twong nao nhan hodc s dung bao céo nay vi pham bét ky luat va quy dinh nao hodc quy dinh clia MAS va céc bén lién két, chi nhanh dbi véi cac yéu cau dang ky hodc cap phép
& bat ky khu virc tai phan nao sé nhan duwoc hodc siv dung bét ky thong tin nao tor day

Bé&o cé&o nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va sé khong duoc hiéu la mot 161 d& nghi hodc mét I moi chao dé thue hién bat cir giao dich chirng khoan ho&c cong cu tai
chinh nao khéac. B4o céo nay khéng phai 1a 1&i khuyén dau tw cho bat ky dbi twong nao va déi twong dé sé khong duoc coi la khach hang clia MAS khi nhan dwoc bao céo nay. Bao céo nay
khéng tinh dén cac muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hodc nhu ciu cu thé cha cac khach hang ca nhan. Khéng dwoc dwa vao bao céo nay dé thwc hién quyét dinh déc 1ap. Théng tin va y kién
c6 trong bao c&o nay co gia tri ké tir ngay cong bd va cé thé thay dbi ma khéng can thong béo trwde. Gia va gia tri clia cac khodn dau tw duwgc dé cap trong bao céo nay va thu nhap tir cac
khoan dau tw d6 cé thé gidm gia hodc ting gia, va cac nha dau tw co thé phai chiu thua I6 cho cac khoan dau tw. Hiéu suét trong qué khi khéng phai la hwéng dan cho hiéu suét trong twong
lai. Loi nhuan trong twong lai khéng dwoc ddm bao va co thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va giam déc, can bd nhan vién va dai dién cta ho khéng chiu béat ky trach nhiém phéap
ly nao dbi v&i bat ky tén that nao phét sinh tir viéc s& dung bao céo nay.

MAS c6 thé da dwa ra cac bao céo khac khéng nhat quan va dwa ra két luan khac véi cac y kién dwoc trinh bay trong béo céo nay. Cac béo céo cé thé phan anh céc gia dinh, quan diém va
phwong phép phan tich khac nhau cta cac nha phan tich. MAS c6 thé dwa ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hop véi cac y kién va quan diém dwoc trinh bay trong béo céo nghién ciru nay.
MAS, céc chi nhanh va giam dbc, can bd, nhan vién va dai dién c6 thé mua ho&c ban bat ky chirng khoan vao bat ky lic nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hodc dé nghi mua hodc ban bét
ky chirng khoan nao nhw vay hodc cac cong cu tai chinh khac tly tirng théi diém trén thi treong hodc theo cach khéc, trong tirng trwdng hop, vai tw cach 1a bén ty doanh hodc mai gi¢i. MAS
va cac chi nhanh c6 thé da cé, hodc cé thé tham gia vao cac mdi quan hé kinh doanh véi cac cong ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tw, tao lap thi triérng hodc céc dich vu tai chinh
khac dwoc cho phép theo luét va quy dinh hién hanh.

Khéng mot phan nao cla bao céo nay cé thé dwoc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc nao hodc dwoc phan phdi lai hodc xuat ban, toan bdé hodc mét phan, ma
khong c6 sy ddng y trwdc bang van ban ciia MAS
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