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Céng ty C6 phan Thanh Thanh Coéng - Bién Hoa (SBT)

Duy tri ting trwdng én dinh

(] SBT Ia doanh nghiép dan dau nganh dudng Viét Nam, chiém hon 46% thi phan trong nudc. S hiru vung nguyén liéu réng 68.000 ha, trai dai 3 nudéc
Péng Duong vai 10 nha may dudng, cling téng cdng sudt ép mia hon 41.000 tdn mia/ngay, 4.690 tdn dudng/ngay.

U Quy 1 (01/07/2022- 30/09/2022) nién d6 2022-2023, doanh thu thuan va 13i rong lan lugt dat 5.309 ty dong va 262 ty déng, tang trudng lan lugt 23% va
34% YoY: 1) Bién lgi nhuan gbp tang tr 11,5% lén 12,5% so vd&i cung ky nhd gid ban dudng tang; 2) Chi phi tai chinh tang 12% YoY, do chi phi 1ai vay
tang 18% YoY do mat bang lai suat tang; 3) Doanh thu tai chinh gidm 25% YoY, do lgi nhuén tir dau tu hgp déng tuong lai giam.

U Theo B& néng nghiép Hoa Ky (USDA) san lugng dudng toan cau nién vu 2022-2023 du kién tang 0,9% Ién 183 triéu tin do thai tiét thudn Igi & ca Brazil
va Thai Lan, va ndng suat mia tdng cao. Theo T chirc Luong thuc va Néng nghiép Lién Hgp Qudc (FAO), gid dudng thé gidi tlr thang 1 dén thang 10
trung binh dat 18.5 cents/Ib tang 6.2%YoY, du bdo dén ndm 2029 gia dudng trung binh dat 21.3 cents/Ib.

U Theo Hiép hdi Mia Budng Viét Nam (VSSA), nién dd 2021-2022, toan nganh ép dugc 7,5 triéu tdn mia, san lugng san xudt dudng dat 742 nghin tan lan
luot tdng hon 11,6% va tang 7,5% so vd&i nién do 2020 - 2021. Lugng dudng nay chi dap irng 35% nhu cau thj trudng trong nudc. Diéu nay cho thay su

Gia déng clra (05/12/2022) 13,800 thi€u hut 16n vé cung néi dia, khi nhu cau tiéu thu dudng (2 triéu tdn/nam) ca Viét Nam van rat cao.

Gid muyc tiéu (12 thang) 18000 [ Thang 8/2022 chinh thirc &4p dung murc thué chéng ban pha gia 1a 42,99% va thué chéng trg cap la 4,65% doi v&i cac san pham dudng nhap khau tir
Thai Lan va cac nudc cé nguyén liéu duong xuat x&r tir Thai Lan. Dy bdo gid dudng trong nudc sé & muirc cao 18.000 - 22.000 déng (chua bao gom VAT)
trung binh tang 11% YoY vao cudi nam 2022 va tiép tuc duy tri & mdrc cao trong dai han dén 15/06/2026 (ky han chinh sach thué véi dudng Thai Lan).

Loinhuan ky vong 30% [ Giai doan 2021-2025, SBT tap trung m& réng vung nguyén liéu tai Uc dén 20.000 ha. Thang 8/2022, SBT dua vao van hanh 1.244 ha, ning suét thu
hoach du kién trung binh 900 tdn mia/ngay. SBT day nhanh tién dé v&i muc tiéu 5.000 ha trong nién d6 2022-2023.

Lairong (22F, ty dong) 1077 [ Nién d6 2022-2023 (01/07/2022-30/06/2023), chling t6i du phéng doanh thu va 1&i rong dat 20.229 va 1.077 ty ddng, tdng 10% va 29%YoY nhd: 1) Bién

) i . Igi nhudn gop tang tir 12,5% lén 13% nhd gia dudng tang; 2) Doanh thu mang san xuat dudng tang 12% YoY, dat 18.902 ty déng; 3) Trién vong tur

Tang truong EPS (22F, %) 16. Trung Quéc - thi trudng nhap khau 16n clia SBT. USDA du bao Trung Quéc sé nhap khau 4,4 triéu tdn dudng nién d6 2022-2023.

P/E (22F, x) 92x U EPS forward nién dd 2022 - 2023 uéc 1.494 d/cp, tuong (ng P/E forward & muc 9,2 an. Chang téi danh gia TICH CUC danh cho SBT: 1) vi thé dan dau
nganh mia dudng; 2) nguén cung trong nudc chua dap ng da nhu cau thuc té; 3) trién vong tang trudng nhd ap thué phong vé véi dudng Thai Lan.

V6n hoé (ty dong) 9,940 (Ty dong) FY2018  FY 2019 FY 2020 FY 2021  FY2022(F) FY 2023(F)
(%) —— VN-Index SBTVN

SLCP dang Iuu hanh (triéu cp) 720 125 Doanh thu 10,885 12,923 14,940 18,373 20,229 21,934

Ty 1& CP tu do chuyén nhugng (%) 46.1 110 LNHDKD 319 522 791 1,128 1,498 1,873

TV 18 56 hiru ctia NDTNN (%) 123 o5 AT T Ty 1é LNHDKD (%) 2.9 4.0 5.3 6.1 7.3 8.5

Beta (12M) 1.3 80 Lai rong 268 364 645 829 1,077 1,380

Gia thép nhét 52 tuan (VND) 9,262 65 EPS (VND) 437 531 932 1,284 1,494 1,918

Gia cao nhét 52 tuan (VND) 26,168 50 ROE (%) 3.9 5.2 7.4 8.8 10.9 13.0

(%) 1M 6M  12M 35 P/E (x) 394 224 23.1 16 9.2 7.1

Tuyét dgi 14.8 -18.5  -37.1 20 P/B (x) 1.6 1.1 1.6 1.4 1.0 0.9

Dec 21 Feb22  Apr22 Jun 22 Aug 22 Oct 22 Dec 22 ,
Tuong d3i 6.5 21 -11.9 Co tire/thi gia (%) 2.2 3 2.4 2 3.6 3.6

Nguoén: Bloomberg, Finpro, Mirae Asset
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« SBT dang c6 nhip hoi phuc tét véi luc cau ngay cang cai thién.

GOC NHIN KY THUAT

Muc tiéu ngan han cta SBT sé& la m6c khang cu quanh 15,500 d/cp.
Truong hop vuot qua dugc ngudng trén, tién vé khang cu cao hon &
18,000 d/cp.
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Mién trur trach nhiém A

Securities

« Ba&o cdo nay dugc cong bo bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cdng ty chirng khoan dugc phép thuc hién moi gidi chirng khoan tai
nudc Cong hoa xa héi chd nghia Viét Nam va la thanh vién cda S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bédo cdo nay da dugc téng hgp mot
cach thién chi va tir cdc nguén dugc cho la dang tin cay, nhung nhirng théng tin d6 chua dugc xac minh mét cach déc lap va MAS khdong cam doan, dai dién
hodc bao dam, ré rang hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day di hoac tinh ding dan clia thong tin va y kién trong bao cdo nay hoac cta bat ky ban dich
nao tir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh clia bdo cdo dugc chuan bi bang ti€ng Viét, ban goc clia bdo cdo bang tiéng Viét c6 thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bao cao nay.

« DGi tugng du kién cla bado cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, co kién thirc co ban vé moi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1é chung, luat
va nguyén tac ké todn va khong c6 doi tugng nao nhan hodc s&r dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh cia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh ddi vai cac yéu cau dang ky hoac cap phép & bat ky khu vurc tai phan nao sé nhan dugc hodc sir dung bat ky thdng tin nao tir day.

« Bdo cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khdng phai va sé khong dugc hiéu la mét |16 d& nghi hodc mot |61 mai chao dé thuc hién bat cr giao dich
chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bdo cao nay khéng phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i twgng nao va déi tugng do sé khéng dugc coi la khach
hang cla MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cao nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hoadc nhu cau cu thé cla cac khach hang ca nhan.
Khong dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Thong tin va y kién c6 trong bao cdo nay cé gia tri ké tlr ngay cong bd va cé thé thay doi ma
khong can thong bdo trudc. Gia va gia tri cla cac khodn dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tir cac khodn dau tu d6 cé thé giam gia hoac tang
gia, va cac nha dau tu co6 thé phai chiu thua 16 cho cac khoan dau tu. Hiéu suit trong qua khir khéng phai 1a hudng dan cho hiéu sudt trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khong dugc dadm bao va cé thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidm déc, can bé nhan vién va dai dién cia ho khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung béo cédo nay.

« MAS cé thé da dua ra cac bao cado khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y kién dugc trinh bay trong bao cdo nay. Cac bao cdo cé thé phan anh
cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau clia cac nha phén tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hgp véi cac y kién va
quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nghién cliru nay. MAS, cac chi nhanh va gidam déc, can bd, nhan vién va dai dién c6 thé mua hoac ban bat ky chirng
khodn vao bét ky Iic nao va c6 thé thuc hién mua hodc ban, hoac dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac céng cu tai chinh khac tuy
tirng thdi diém trén thi trudng hodc theo cach khacg, trong tirng trudng hgp, vai tu cach la bén tu doanh hodc mai gidi. MAS va cac chi nhanh c6 thé da cé, hoac
c6 thé tham gia vao cac maoi quan hé kinh doanh véi cac cong ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao 1ap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khong mét phan nao clia bdo cdo nay c6 thé dugc sao chép hoac soan thao lai theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc nao hoac dugc phan phéi lai hodc xuat ban,
toan bé hoac mét phan, ma khéng cé su dong y trudc bang van ban clia MAS.



