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Khuyén nghi OUTPERFORM

Gia ky vong (VND) 53.132
Gi4 thi trwéng (11/01/2023) 28.250

Loi nhuan ky vong 88,1%

THONG TIN CO PHAN

San giao dich HNX
Khoang gia 52 tu&n 32.050-81.899
Vén hoa 3.380 Ty VND
SL cb phiéu lvu hanh 100.000.000
KLGD binh quan 10 ngay 652.589
% s& hiru nwéc ngoai 2,1%
Room nwéc ngoai 49%
Gia tri ¢ tirc/cd phan 1.000
Ty lé cb tirc/thi gia 3%
Beta 1,9
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CTCP Sonadezi Chau Duc

Ma giao dich: SZC Reuters: SZC.HM Bloomberg: SZC VN

Quy dat Khu db thi hé tror tang trwéng trung han

1H.2022: Doanh thu tang trwweéng nhwng lei nhuan di Ui

Doanh thu thuan trong 1H.2022 ctia SZC tang 34% yoy dat 540 ty déng, chi yéu
t&i tlr hoat dong cho thué dat khu céng nghiép, chiém 340 ty ddng (twong dwong
63%). Do hoat dong cho thué KCN vé&i cac bén lién quan, LNG gidm 24% so véi
nam trwdc dat 195 ty dong, twong dwong bién loi nhuan gop chi dat 36%, thap hon
nhiéu so véi mirc 64% cla ciing ky nam truéec.

Quy dat thwong pham KCN con I&n, gia cho thué dang cai thién 1én mirc cao
tuy nhién chi phi GPMB quy dat con lai gia ting manh

SZC dang s& htru KCN Chau Bwe véi dién tich thwong pham 16n 1.145ha va dién
tich lién thtra chwa I&p ddy con nhiéu. Quy mé nay tai Ba Ria Ving Tau cé thé so
sanh véi IDC v&i cac KCN Phi My va My Xuan. Mac du, vi tri khéng gan cang Cai
Mép nhw cac KCN cuia IDC, tuy nhién, gia cho thué tai KCN Chau B&c dang thap
hon khodng 50% so v&i mat bdng chung cac KCN tai Ba Ria Viing Tau. Téi cubi
2021, dién tich thwong pham da dén bu GPMB chwa kinh doanh con lai ctia SZC
wéce tinh khoang 339ha.

Bat dong san khu dbé thi la dong lwc ting trwéng trung han

SZC hién tai dang s& hiru dy an KDC Sonadezi Hiru Phuwéc va KDT Chau Dirc.
Trong d6, tbng quy dat da dén bu vao khoang 673ha véi chi phi dén bu thap, c6
tiém nang mang lai gia tri I&n cho SZC. Trong 2-3 ndm t&i, doanh thu va lgi nhuan
t» mang BDS nha & sé chi dén tv KDC Sonadezi Hiru Phuéc.

Doanh thu 2022 dw b&o ting, bién lgi nhuan gép khéng con tét

BVSC duw béao doanh thu va lgi nhuan ndm 2022 ctia SZC lan lwot [a 1.052 ty ddng
(+48% yoy) va 198 ty ddng (-39%). Doanh thu tdng manh chd yéu t&i tir hoat ddng
cho thué dat KCN va mét phan ban hang GP1 tir KDC Sonadezi Hiru Phwéc. Bién
LNG gidm manh chi yéu do bién LNG cia mang cho thué dat KCN. Trong nira dau
nam 2022, SZC ghi nhan hop ddng ban KCN véi cac cong ty trong ciing hé théng
véi bién LNG thap hon nhiéu so véi mirc hon 60% cla cac nam trwdce. Pay la
nguyén nhan chinh la LN rong nam 2022 giam so v&i 2021.

Khuyén nghi va dinh gia

Chung t6i danh gia cao tiém nang dai han cta SZC: i) khi trién vong chung & Ba
Ria Viing Tau van con rat I&n véi nhidu dw &n trong diém québc gia dang va chuan
bi trién khai; i) quy dat I6n dé phat trién KCN v&i gia cho thué ngay cang gia tang;
va iii) quy dat KDBT I&n véi gid vén thap. Mac du, hoat déng ctia SZC van con tén
tai nhirng rdi ro trong céng tac diéu hanh. Chang tdi cho rang sw sut gidm nhanh
gia c6 phiéu mé ra co hoi tich Idy tét hon cho nha dau tw. Véi dinh gia than trong
theo 3 phwong phap, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM véi SZC trong trung va
dai han véi gia muyc tiéu 53.132 déng/cp, twong (ng upside 88,1% so véi gia dong
clra ngay 11/01/2023.
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Cong ty C6 phan Sonadezi Chau Birc (HOSE: SZC)

Coéng ty Cb phan Sonadezi Chau Durc tién than 1a Céng ty C6 phan Phat trién Ha tang Sonadezi.
N&m 2007, Cong ty C phan Phét trién Ha tAng Sonadezi thuc hién ting vén diéu 1& ddng thdi dbi
tén thanh Céng ty C6 phan Sonadezi Chau Birc (SZC). Nam 2010 — 2011, cdng ty chinh thirc dua
vao khai thac dy an BOT 768 va cho thué d4t véi nhirtng khach hang dau tién tai KCN Chau Burc.
Sau gan 10 nam, hoat dong kinh doanh ctia SZC ngay cang ghi nhan két qua kha quan véi: i) ngudn
thu &n dinh véi ty suat tét tv BOT 768; va ii) nhu cau thué dat va gia thué tai KCN Chau Buc gia
tang. Va s phat trién nay, du bao con kéo dai khi quy d4t KCN thuwong phdm van con nhiéu dé
khai thac.

Trong khoang thoi gian tir thang 6/2020 (b4o c4o cap nhat gan nhét ciia BVSC), giao dich dang
chi y chi ¢6 giao dich thodi vén ciia CTCP Sonadezi An Binh (cong ty cling hé théng). Sonadezi
An Binh thodi toan bd 700.000 cp vao 17/11/2021 giam s& hivu vé 0. Cac cb dong Ién clia SZC van
bao gdbm SNZ (47%) va SZL (10%). SNZ la cdng ty me cta SZL véi sb lwong sé hiru 56,3% cb
phiéu.

40%

3%
=SNZ =SZL = Quy dau tw phat trién Ddng Nai C6 dong khac

*SNZ: Téng CTCP Phét trién KCN; SZL: CTCP Sonadezi Long Thanh

Ngudn: SZC, BVSC téng hop

Két qua kinh doanh 1H.2022: Doanh thu ting nhwng Igi nhuan di lui

Pon vi: ty dong 1H.2022 1H.2021 yoy
Doanh thu thuan 540 403  34% Cha yéu tdi tir hoat dong cho thué dat khu cdng nghiép

Trong dé, 316,3 ty déng la doanh thu ban hang va cung
cép dich vu véi céc bén lién quan; cu thé:
) (@) 289,9 ty déng tién cho thué véi D2D (céng ty trong
- Trong do DT cho thué dat 526 396 33% ciing hé théng), tvong (rng 21,9ha; gia cho thué
trung binh waéc tinh $55/m2/ky thué;
(b) 24,1 ty déng tién cho thué véi SZL (Sonadezi Long
Thanh)

Gia vén hang ban 345 145 137%
- Trong d6 GVHB cho thué dét 331 138 140%
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Loi nhuan gop 195 257  -24%

Bién LNG giam manh chi yéu do bién LNG ciia mang
cho thué dat KCN. Sy sut giam dén tir i) gia von tang
do chi phi dén bu ii) gia cho thué véi cac bén lién quan
thap hon 15-20% gia thi trvdng.

- Bién LNG 36% 64% -28%

Chi phi ban hang 2 4  -59%
Chi phi quan ly doanh nghiép 18 27 -32%
Loi nhuan trwéc thué 168 227  -26%
Loi nhuan sau thué 136 189  -28%

Nguén: SZC, BVSC téng hop

Théng ké sb hop dbng ban va dién tich cho thué hang nam cuia SZC:
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Quy dat thwong pham KCN con I&n, gia cho thué dang cai thién 1én mirc cao tuy
nhién chi phi GPMB quy dat con lai gia ting manh

SZC dang s& hiru KCN Chau Birc véi dién tich thwong phdm I6n 1.145 ha va dién tich lién thira
chwa lap day con nhiéu. Quy mé nay tai Ba Ria Viing Tau cé thé so sanh véi IDC véi cac KCN Phu
M§ va My Xuan. Mac du, vi tri khéng gan cang Cai Mép nhw cac KCN cla IDC, tuy nhién, gia cho
thué tai KCN Chau B¢ dang thap hon khoang 50% so v&i mat bang chung cac KCN tai Ba Ria
Viing Tau. Téi cubi 2021, dién tich thwong pham da dén bu GPMB chwa kinh doanh con lai cia
SZC wéec tinh khoang 339ha.

Gia thué tai cac KCN & Ba Ria Viing Tau (gia cap nhat 2021):

Khu céng nghiép Chéau birc Phu My 2 My Xuan A My Xuan B Phu My 2 MR

Gia thué: USb/m2 70 125 120 120 125

Ngudn: BVSC téng hop
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T&i hét 31/12/2021, SZC da nhan ban giao mat bang ctia cac hd dan véi tbng dién tich 14 1.798,78
ha, trong d6 c6 1.123ha d4t khu cdng nghiép va 675ha dat khu d6 thi. Nhw vay, trong ndm 2021,
SZC da dwoc giao thém 303ha d&t KCN va 305ha dat KDT. Ké hoach 2022, SZC sé tiép tuc lap va
nhan phé duyét GPMB dién tich 122.54ha KCN véi kinh phi wéc tinh 1.349,35 ty ddng, twong
dwong véi 1,1 triéu ddng/m2. Chi phi nay 1&n hon rét nhiéu so véi chi GPMB cac nam trwdc, didu

nay sé lam bién LNG clia SZC giam di néu gia cho thué khong téng theo kip chi phi dau vao.

Dién tich GPMB trong ky (ha) 221 50 231 103 123 1.809,72
Tién chi GPMB (ty dong) 163 122 1.224 512 1.349 2.794,25
Chi phi GPMB (ddng/m2) 73.588 243.300 530.419 495.900 1.101.151 154.402

Nguén: SZC, BVSC wdéc tinh
Gia tri hgrp déng tir KCN Chau Birc duy tri & mirc cao dén 2026
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Bat dong san khu dé thij 1a déng Iwc tang trwdng trung han

SZC hién tai dang s& hiru dw 4n KDC Sonadezi Hiru Phwéc (ndm trong KDT Chau Dac) va KBT
Chau Burc. Trong do, tbng quy dat da dén bu vao khoang 673ha véi chi phi dén bl thap, c6 tiém
nang mang lai gia tri I&n cho SZC. Trong 2-3 nam t&i, doanh thu va lgi nhuan t» mang BBS nha &

sé dén tlr KDC Sonadezi Hiru Phuéc.

KDC Sonadezi Hiru Phwéc hién tai da hoan tat thi cong ha tAng k§ thuat GD1 — 25,2ha va dang
trong qué trinh trién khai thi cong GP2 15,3ha. Hai giai doan cla KDC Hiru Phuéc sé cung cap
164 can shophouse, wéc tinh dién tich thwong pham 1a 36.736m2; 510 c&n nha lién k&, wéc tinh
dién tich thwong pham la 91.896m2. Dy an hién dang thwc hién tha tuc xin chi trwong chuyén

nhwong quyén st dung dat kém theo ha tang hoan chinh d& dam bao du diéu kién dwa sadn pham
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vao kinh doanh. Giai doan 1 du kién sé& bat dau ban giao trong 2022. Theo nhw théng tin t& phia
SZC, cong ty da nop tién s dung dat twong dwong 718 ty déng cho dién tich d4t dé thi twong tng
43ha. Hién tai, SZC dang thwc hién tha tuc cap gidy chirng nhan quyén s dung dat cho 23,8ha.
SZC da hoan tat ky két hop déng gop vén dw an GD1 va dang ky dat coc mua nha & hinh thanh

trong twong lai nhwng chwa du diéu kién ghi nhan doanh thu trong 2021.

Gi4 tri hop ddng tr KDC Sonadezi Hivu Phwéc:
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Nguén: BVSC wéc tinh

Chung t6i wéc tinh, GD2 sé dwoc dua vao kinh doanh vao 2024, téng gia tri hop déng ctia KDC
wéc tinh 1.670 ty déng, v&i bién lgi nhuan gép trung binh khoang 26%.

KDT Chau Birc c6 dién tich theo quy hoach 1a 649ha |a d4t & dé phat trién dd thi, quy hoach bén
canh dy &n KCN vé&i muc tiéu cung cip san pham nha & cho can bo céng nhan vién trong KCN.
Ké hoach 2022, SZC sé chi 449,2 ty déng tién GPMB cho dién tich twong dwong la 73,1ha, twong
&ng chi phi GPMB 614.976 ddng/m2. Chi phi nay I&n hon rat nhiéu so véi chi phi GPMB trung binh
clia cac nam trwdc. Quy dat nay 1a rat I6n va dwoc xem I tai sédn dé danh ctia SZC trong dai han.

Hién tai, BVSC chwa c6 wéc lwong cu thé vé kinh doanh quy dat nay.

Doanh thu 2022 ting manh, bién i nhuan gép khéng con tét

BVSC dy bao doanh thu va lgi nhuan ndm 2022 ciia SZC lan lwot [a 1.052 ty déng (+48% yoy) va
198 ty ddng (-39%). Doanh thu tdng manh chd yéu téi tir hoat ddng cho thué dat KCN va mot phan
doanh thu GP1 tir KDC Sonadezi Hi*u Phwéc. Trong nira dau nam 2022, SZC ghi nhan hop déng
cho thué KCN v&i cac cong ty trong cling hé théng véi bien LNG th4p hon nhiéu so véi mée hon
60% clia cac nam trwdre. Ngoai ra, bién loi nhuan dy an KDC Hivu Phwée GD1 dw bdo & mire thap

do Coéng ty chi yéu kinh doanh néi bo.
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DPonn vi: ty dong Ghi chu
Doanh thu thuan 713 1.052  48% Cha yéu tdi tiv hoat ddng cho thué dat KCN
. Trong dé, 316,3 ty déng la doanh thu ban hang va cung cép dich vu
- Cho thué dét KCN 702 700 0% o990 SIB.Slydong Y Qe
vOi cac bén lién quan.
M6t phén doanh thu tir bédn hang GP1 tai KDC Sonadezi Hivu Phuéc;
Bt dona sén dan dun 0 377 bao gédm shophouse va nha lién ké, téng dién tich wéc tinh 70.427m2;
- u
ong g gia ban wéc tinh 9-10tr/m2. BVSC dw bao 2022, SZC sé ghi nhan
50% doanh thu tor dw an nay.
Gia vén hang ban 262 686 162%
- Cho thué dat KCN 246 364  48%
- Bét déng sén dan dung 0 298
Loi nhuan gop 451 366 -19%

Bién LNG gidam manh chi yéu do bién LNG ctia mang cho thué dét
KCN. Trong nlra dau ndm 2022, SZC ghi nhan hop ddng ban KCN
véi bién LNG th&p hon nhiéu so véi m&c hon 60% cla cac nam
- Bién LNG 63% 35% -28% trwdc. Bién LNG clia mang bat déng san dan dung wéc tinh khodng
21% cho ca dw an; GB1 dwoc SZC ban ndi bd vai gia thap, bién gop
wéc tinh chi khodng 8,9%; nhé hon nhidu so véi bién LNG clia méng
KCN nam 2021.
Hinh thanh doanh thu ban hang b4t dong san dan dung, gia dinh chi

Chi phiban hang 1 35 221% i iban hang cao hon so Vi chi phi ban hang clia méng cho thué KCN.
Chi phi quan ly doanh nghiép 54 91 69%
Lei nhuan truwdc thué 397 247  -38%
L¢i nhuan sau thué 324 198 -39%

Loi nhuan thuan 2023 cai thién; tang trwéng 70%

2022F 2023F  yoy Ghichu

Doanh thu thuan 1.052 1162 10%
Gia str dién tich cho thué ghi nhan 2023 khéng dot bién nhiéu so véi
- Cho thué dat KCN 700 77 11% cac nam trude, woc tinh 60ha; gid cho thué udc tinh tdng 8% so voi
2022.
o L Tiép tuc ghi nhan KQKD tir GP1 cla dw én Sonadezi Chau Durc.
- Bat dong san dan dung 327 295  -10% ) o . j .
BVSC dw bao SZC sé ghi nhan 45% doanh thu tir dw an nay.
Gia v6n hang ban 686 612 -11%
- Cho thué dat KCN 364 285 -22%
- Bét dong sén dan dung 298 269 -10%
Loi nhuan gép 366 551  50%

Tang do bién LNG tir mang KCN dwerc cai thién. Tuy nhién, bién LNG
- Bién LNG 35% 47%  13% van & mic thdp do van ghi nhan mét phan con lai BBS dan dung tw
GDb1 cua Sonadezi Hiru Phuwérce.

Chi phi ban hang 35 40 14%
Chi phi quan ly doanh nghiép 91 102 12%
Lei nhuan trudc thué 247 420  70%
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Loi nhuan sau thué 198 336 70%

Phan tich tai chinh

Thanh phan bang can déi ké toan Ty 1& ROE, ROA qua cac nam
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mmmm Tai san d& dang dai han

mmmm Tién va twong duong tién ===ROE ==—=ROA

SZC ludn gilr ty 1& ng vay trén téng tai san dwdi 40%, c6 Ty Ié ROE va ROA ctia SZC cai thién, do lgi nhuan thuan cla
xu huéng tdng dan trong 2020 va 2022. Cac khoan vay SZC tang manh theo tirng ndm véi lan lwot 37,8% yoy (2018)
va trai phiéu cia SZC phan I6n dwoc thé chap bang va 38,7% yoy (2019); dc biét 2021, LNTT ting 74% yoy. T
quyén st dwng dét, gidy chirng nhan quyén sir dung dat 2016, SZC bat dau tim kiém cac nha diu tw bén ngoai, thay
va quyén thu phi tram BOT. Phan I&n tai san ctia SZC t¢i i chi cho thué KCN téi cac cong ty trong hé théng Sonadezi,
tlr tai san d& dang dai han, trong d6 dong gop Ién nhat  didu nay gitp cong ty chd dong va phat trién hon trong nang
la chi phi dén bu, GPMB va chi phi xay dwng ctia KCN Iywc ban hang. Tir d6, bién LNG tir mang KCN ciing dwoc cai
Chau Blrc va KDT Chau Burec. thién hon.
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Dinh gia hap dan trong dai han

BVSC str dung phuong phap dinh gia NAV va so sanh PE, PB dé xac dinh gia tri hop ly trén méi
cb phan clia SZC. Két qua, gia tri hop Iy xac dinh ctia SZC trong 2023 1a 53.132 ddng/cp twong
(rng v&i mirc upside 88,1% so v&i gia dong clra ngay 11/01/2023.

Phwong phap Gia Tilé BQGQ
NAV 57.408 50% 28.704
PE 50.457 25% 12.614
PB 47.256 25% 11.814
Target price 53.132

Cac gia dinh trong tinh NAV:

- Quy d4t KCN da va dang trién khai dwoc xac dinh theo phwong phap chiét khu dong tién.
BVSC wéc tinh gia tri cha 339%ha dat thwong phdm KCN da hoan thanh dén bu GPMB,
chwa tinh t&i 433,1ha dét con lai chwa dén bu. Gia cho thué wéc tinh ting 5% méi nam ti
2022-2029.

- Quy dat KDT: Pinh gia KDC Hiru Phuwéc theo phuong phap chiét khdu dong tién. Déi voi
quy dat tai KBT Chau Dac hién tai van trong giai doan trién khai phap ly, dén bu GPMB,

BVSC wéc tinh gia tri quy dat nay theo gia thi trwéng dat néng nghiép hién tai, gia dinh
500.000 dong/m2.
- Két qua cho thay gia tri NAV hop Iy trén mbi cd phan ctia SZC |a 57.408 déng/cp.

Mang KCN va KDT (Dvt: triéu dong) Gia tri s6 sach Gia tri danh gia lai
Tdng tai san 5.616.375 9.891.594
Tai san ngan han 352.143 352.143
- Tién va twong dwong tién 199.379 199.379
- Phai thu ngén han 112.168 112.168
- Hang tén kho 6.589 6.589
- Tai s&n ngan han khac 34.006 34.006
Tai san dai han 5.264.232 9.539.451
- Tai sédn d& dang dai han 4.855.528 9.130.747
- Tai sén dai han khac 408.705 408.705
No phai tra 4.150.790 4.150.790
Vén chii sé hivu 1.465.585 5.740.804
S6 lwong cb phiéu lvu hanh 100.000.000 100.000.000
Gia tri hop ly (déng/cp) 14.656 57.408

So sanh PE, PB: Chung téi wéc tinh P/B va P/E muc tiéu dwa trén danh muc cac cong ty khu céng
nghiép dang niém yét c6 thanh khoan tét. Theo d6, mirc PE va PB muc tiéu lan lwot 1& 50.457
ddng/cp va 47.256 ddnglcp.
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Rui ro chinh anh hwéng dén két qua kinh danh va dinh gia
Van dé quan tri doanh nghiép:

SZC ludn c6 cac hoat ddng cho thué, kinh doanh véi cac cong ty trong cuing hé thdng Sonadezi voi
gia thwong chiét khau véi gid cho khach thué khac. V& mang dat Khu db thi, hoat dong kinh doanh
GD1 cla Sonadezi Hiru Phwéc 1a diém han ché khi cht yéu ban hang cho CBCNV.

Chi phi béi thwong va chi phi chuyén muc dich sir dung dét:

Hién tai, SZC con 433ha d4t KCN Chau Burc va 14ha dat KDT Chau Blrc chwa hoan thanh tha tuc
dén bu GPMB. T thang 3/2022, tinh Ba Ria Viing Tau da tam dirng phé duyét phwong &n dén bu
boi thwong dét dé che diéu chinh bang gia dat méi theo dinh ky 5 nam (t» 2020-2024). T thang
9/2022, Ba Ria Viing Tau sé& diéu chinh tang gia dat ndng nghiép tai cac khu vire dé thi va khu v
néng thén t 1-25 14n. Cao hon nhiéu so v&i gia dén bu trung binh ctia SZC trong qua khir. Diéu

nay gay ap lwc rét I6n téi SZC do gia vén tang cao sé lam lgi nhuan gdp gidm nhanh.
Khuyén nghi

Chung t6i danh gia cao tiém nang dai han cta SZC: i) khi trién vong chung & Ba Ria Viing Tau van
con rat I&n véi nhidu dw an trong diém quéc gia dang va chuén bi trién khai; i) quy dat Ién dé phat
trién KCN v&i gid cho thué ngay cang gia tang; va iii) quy dat KBT I&n véi gia von thdp. Mac du,
hoat déng ctia SZC van con tdn tai nhirng rdi ro trong cdng tac diéu hanh. Chang t6i cho rang sw
sut gidm nhanh gia c6 phiéu mé ra co héi tich Iy tét hon cho nha dau tw. Vi dinh gia than trong
theo 3 phwong phap, BVSC khuyén nghi OUTPERFORM véi SZC trong trung va dai han véi gia
muc tiéu 53.132 déng/cp, twong ng upside 88,1% so véi gia déng clra ngay 11/01/2023.



BAOVIET - Securities

Bao céo cap nhat SzC

CHI SO TAI CHINH
Két qua kinh doanh

Bon vi (ty VND) 2018 2019 2020 2021
Doanh thu thuan 5.119 4.929 5.356 4.301
Gia vén (4.205) (4.0912) (3.870) (3.564)
Lei nhuén gbp 914 838 1.486 737
Doanh thu tai chinh 166 129 150 605
Chi phi tai chinh (251) (2086) (230) (294)
Loi nhuan sau thué 349 345 873 454

Bang can déi ké toan

DPon vi (ty VND) 2018 2019 2020 2021
Tién & khoan twong dwong tién 743 668 727 495
Céc khoan phai thu ngén han 500 522 437 444
Hang ton kho 386 479 540 549
Tai san cb dinh hitu hinh 4.351 4.274 4.034 3.832
Céac khoan dau tw tai chinh dai han 892 862 837 278
Tdng tai san 13.865 14.316 14.529 16.076
Ng ngén han 1.542 1.601 1.830 2.450
No dai han 8.139 8.482 7.742 8.598
Vén cha sé& hiru 4.184 4.233 4.958 5.028
Tdng ngudn vén 13.865 14.316 14.529 16.076

Chi s6 tai chinh

Chi tiéu 2018 2019 2020 2021

Chi tiéu tang trwéng
Tang trwdng doanh thu (%) 4,0% -3,7% 8,7% -19,7%
T&ng trwdng loi nhuan sau thué (%) 4,4% -1,4% 153,3% -48,0%

Chi tiéu sinh l&i

Loi nhuan gdp bién (%) 17,9% 17,0% 27,7% 17,1%
Loi nhuan thuan bién (%) 6,8% 7,0% 16,3% 10,6%
ROA (%) 2,5% 2,4% 6,1% 3,0%
ROE (%) 8,8% 8,2% 19,0% 9,1%
Chi tiéu co’ cau von

Tbng no/Tdng tai san (%) 69,8% 70,4% 65,9% 68,7%
Tbng no/Téng vén cha s& hivu (%) 231,4% 238,2% 193,1% 219,7%
Chi tiéu trén méi cd phan

EPS (dong/c6 phan) 1.165 1.149 2.911 1514
Gia tri s6 sach (dbng/c phén) 13.945 14.109 16.527 16,760



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Tran Phwong Thao, xin khdng dinh hoan toan trung thuc va khéng cé déng co ca nhan khi thyc hién bao céo nay.
T4t ca nhirng thong tin néu trong bao cdo nay dwoc thu thap tir nhirng ngudn tin cay va da dwoc t6i xem xét can than. Tuy nhién,
t6i khong dam bao tinh day du ciing nhw chinh xac tuyét déi ctia nhivng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao céo
nay chi 1a quan diém riéng ctia ca nhan tdi ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay ndm gii chirng khoan. Béo
céo chi nhdm muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. Ca
nhan tdi cling nhw Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu b4t ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw dbi
twong duwoc nhic dén trong bao cao nay vé nhirng ton that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai Iéch vé& doanh nghiép.

B&o c4o nay la mét phan tai sédn ctia Cong ty C phan Ching khoan Bao Viét, tit ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan

hay toan bd béo céo nay phai dugc sw ddng y clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khoi

dungpt@bvsc.com.vn

D6 Long Khanh
Hang khdng, Tai chinh
khanhdl@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao
VLXD, BDS

thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
No6ng nghiép, Tién ich cong cong

anhnhm@bvsc.com.vn

Nguyén Birc Hoang
Thép, Phan bén, Dau khi
hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Tuan Dwong
Tién ich cong cong, Cao su tw nhién, VLXD

duongtt@bvsc.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé Giam dbc khéi

luonglv@bvsc.com.vn

Lé Thanh Hoa
Ngéan hang, Tién ich cdng cong
hoalt@bvsc.com.vn

Trwong Sy Pha
Hang tiéu dung, CNTT

phuts@bvsc.com.vn

Tran Bang Manh
Ban &, Vat liéu co ban

manhtd@bvsc.com.vn

Nguyén Huynh Bao Tram
Cang, Van tai bién

tramnhb@bvsc.com.vn

Ton Niv Nhat Minh
Duwogc phdm

minhtnn@bvsc.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Phé Giam dbc khéi

ngocnch@bvsc.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat
bachtx@bvsc.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mo

huyenhtm@bvsc.com.vn

Lé Hoang Phwong
Chién Iwoc thj trwong

phuonglh@bvsc.com.vn



Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru sé& chinh: Chi nhanh:
= 08 Lé Théi T4, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




