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Khuyén nghi OUTPERFORM

Gia muc tiéu (VND/CP) 39.254
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Ma giao dich: GDT Reuters: GDT.HM Bloomberg: GDT VN Equity

Xuat khau cai thién trong mua cao diém ntra cubi 2023

Puoc hd trog bédi mua cao diém, GDT ghi nhan phuc hdi g/q manh mé trong Quy
4/2022: lgi nhuén rong tang manh 39,1% q/q [én 14,3 ty (giam 20,3% yly) trén doanh
thu thuan 97,2 ty (+50,8% q/q; +6,3% Vyl/y).

Ldy ké ca nam 2022, GDT dat KQKD dang khich 1&: Doanh thu thuér] va lgi nhuan
rong lan lwot la 399,8 ty (+18,1% yly) va 69,1 ty (+13,7% yly), chd yeu nho KQKD
tot nra dau nam, khi GDT dwoc hwéng @i ttr nhu cau bj don nén I&n sau COVID.

Hinh 1: KQKD Quy 4/2022 va ndm 2022 ctia GDT: Téng quan:

Pon vi: Ty VND
Doanh thu thuan 97,2
Loi nhuén rong 14,3

6,3%
-20,3%

50,8% 399,8
39,1% 69,1

18,1%
13,7%

Ngudn: D@ liéu Cong ty; BVSC

Phuc hoéi g/q manh nh& tinh th&i vu & nang suét tét trong Q4

» Vao mua cao diém, doanh thu xuat khau va néi dia Q4 2022 cia GDT phuc hoi
ro rét. Doanh thu xuat khau Quy 4 tang 55,1% q/q 1én 79,2 ty (+7,9% yly). Thi
trwong chau A 6n dinh, trong khi sw phuc héi cda chau Au va M§ cham chap.

e Doanh thu ndi dia Q4 2022 tang vot Ié,n m&q cao nhat nam 2022 la 14,1 ty
(+47,9% a/g; -9,2% yly), nh& vao mua Tét va ket qua tir viec mé rong thi treong
chién lwgc den cac khu vye cé dd thdm nhép thap tir mién Trung ra mien Bac.

e EBITDA Q4 2022 clia GDT tang tredng t6t 57,0% yly 1&n 21,3 ty (+10,1% yly,
tai khang dinh nang suat cai thién tot). Bién EBITDA dwgc chirng minh la da
mé& réng tr 21,0% trong Q3 2022 1én 21,9% trong Q4 2022.

e Tinh hinh tai chinh vie'ng manh. Tién mat va tién gri ngan hang & muirc 46,1
ty (11,3% tong tai san). No' ngan han clia GDT giam manh 50,9% ytd xuéng
29,9 ty tir 60,9 ty ddng. Don bay khong dang k& véi DIE 1a 0,1x.

Trién vong: Xuat khau cé thé phuc héi cham nira dau 2023...
Dén nay, don hang xuét khiu ctia GDT la khoang 4,0 triéu USD, cung cap di cong
viéc cho GDT cho dén Thang 5. Diéu nay cho thay xuat khau (ngudn déng gép chinh
KQKD ctia GDT) c6 thé sé phuc hdi cham trong nira dau ndm 2023. Piéu dang khich
lé 1a don d3t hang tir khach hang chau A van n dinh, trong khi khach hang chau Au
dang c6 dau hiéu cai thién tr mirc th&p nhét trong nhiéu ndm trong Q3 2022.

... phuc héi dw kién sé& bat dau tir Q3 2023

Chuing t6i ky vong xuét khau phuc héi trong Q3 2023 trvé'c mua cao diém. Cho nam
2023, chang t6i dw bao doanh thu thuan ctia GDT sé tang 11,3% y/y 1én 444,9 ty va
lgi nhuan rong tang 17,6% yly 1én 81,3 ty, tiém can mirc clia nam 2020.

Chung t6i dw bao lgi nhuan rong trong giai doan 2024-25 tang trwédng lan lwot &
22,6% va 18,7%. Trong khi trién vong doanh thu tét hon duwgc hd tro béi nhu cau
phuc hdi tai cac thi truéng xuat khau chinh nhé viéc kinh té cai thién; ching toi cho
rang trién vong loi nhuan tét hon nhé ting ndng suét va cai thién gia ban.

Dang chu y, nha may san xuét do noi that moi dugc mua lai dy kién sé& dong gop
15,7-17,2% doanh thu thuan cho nadm 2023-25, theo dw bao cla ching toi.

Khuyén nghi Outperform véi gia muc tiéu 39.254 déng/cp
Chung t6i dwa ra khuyén nghi Outperform déi véi GDT véi gia myc tiéu theo
Phuwong phap DCF la 39.254 déngjcé phieu (Upside: 20,8%; Iwu y, ching t6i ap
dung chiét khau dinh gia 10% cho c6 phiéu cé tinh thanh khoan thap).

GDT dang giao dich & mirc P/E la 8,5x (nam 2023) va 6,9x (nam 2024), so v&i mirc
trung binh 5 nam la 9,5x va toc d6 CAGR lgi nhuan rong 19,6% giai doan 2022-25.

Chung t6i thich GDT vi: (1) HPKD trong thj trwdng ngach va co s& khach hang trung
thanh, cho phép GDT c6 dwoc sy canh tranh thap va duy tri BLN cao; (2) trién vong
virng chac so véi mirc dinh gia hap dan; va (3) loi thé tai chinh manh mé gitp GDT
c6 vi thé tét trong mé réng thi phan hon niva, trong bdi canh vi mé khé khan.
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Phuc héi g/q manh nhé& mua cao diém & niang suét t6t Q4
Puoc hd tro béi mua cao diém, GDT ghi nhan phuc hdi g/qg manh mé trong Quy
4/2022: Igi nhuan rong tdng manh 39,1% q/q 1én 14,3 ty (giam 20,3% yly) trén doanh
thu thuan 97,2 ty (+50,8% q/q; +6,3% y/y).

Lay ké ca nam 2022, GDT dat KQKD dang khich 1&: Doanh thu thuan va Igi nhuan

rong lan lwot 14 399,8 ty (+18,1% yly) va 69,1 ty (+13,7% yly), cha yéu nho» KQKD
tbt nlra dau nam, khi GDT dwoc hwdng loi tir nhu cau bi dén nén Ién sau COVID.

V6i nhirng két qua nay, GDT da hoan thanh 68%/73% ké hoach doanh thu thuan/loi
nhuan nam 2022 trong boi cdnh maéi triwd'ng kinh doanh day thach thirc.

Hinh 1: KQKD Quy 4/2022 va nam 2022 ctia GDT: Téng quan:

Pon vi: Ty VND 4Q22 yly q/q FY22 yly
Doanh thu thuan 97,2 6,3% 50,8% 399,8 18,1%
Loi nhuén rong 14,3 -20,3% 39,1% 69,1 13,7%

Ngudn: D@ liéu Céng ty; BVSC

Tinh th&i vu dan dat phuc héi thj trwong xuat khau va néi dia
Nh& cao diém, doanh thu néi dia va xuat khdu Q4 2022 ctia GDT phuc hdi rd rét.

Hinh 2: Co’ cdu doanh thu cia GDT theo mang trong 1Q21-4Q22: Tém tat

Ty VND 1021 2Q21  3Q21  4Q21 1Q22  2Q22 3Q22 4Q22 q/g yly
Xuat khau | 849 1018 26,5 734 | 950 1150 51,1 792 | 551%  7,9%
Ngi dia 12,7 9,7 45 15,6 10,2 10,9 9,6 141 | 47,9%  -9.2%
Khac 2,6 3,0 1,5 25 2,9 3,7 3,8 9| 26% 56,0%
SUM | 100,1 1145 32,5 915 | 1082 1296 644 972 | 50,8%  6,3%

Ngudn: D& liéu Céng ty; BVSC

Xuét khau: Doanh thu xuét khdu Q4 2022 tang 55,1% q/q 1&n 79,2 ty (+7,9% yly).
Thi tredng chau A 6n dinh, trong khi si phuc héi ctia chau Au va M§ cham chap.

e Doanh thu tai Chau A (thi trwéng trong diém cta GDT) tang 56,0% q/q |én 68,5
ty (+31,0% yly), twong dwong véi mire trwée Covid trong nam 2018.

e Doanh thu tai Chau Au cai thién tlr mirc thap nhét trong nhiéu ndm 14 5,5 ty 1én
7,0ty (+27,1% q/q; -55,0% yly), so véi mirc théng thwdng 1a 14-15 ty /quy. Diéu
nay la do nhu ciu th&p hon, anh hwéng bdi méi trworng vi méd khé khan hon
(&p lwc lam phat cao va |&i suét tang), khién cac nha ban 1& gidam hang tén kho.

e Tuong ty nhw chau Au, doanh thu tai My d& phuc héi 1én 2,1 ty tir mirc thép la
0,9 ty trong Q3 2022, mac du van & muirc thap yly.

e GDT tiép tuc né luc m& rong thi treang. Doanh thu tai Uc bt dau ghi nhan lai
ttr Q2 2022 va cai thién qua tlrng quy, mac du quy mo van con rat nhé.

Hinh 3: Co’ cdu doanh thu xuét khau cia GDT theo thi trwong trong 1Q21-4Q22: Tém tat

3Q21 4Q21 1Q22 q/q
Chau A 65,9 75,6 13,6 52,3 63,1 76,2 43,9 68,5 56% 31%
Chau Au 13,4 18,0 10,2 15,5 26,7 35,5 55 70 | 2% -55%
My 55 7,9 2,6 5,6 5,2 2,6 0,9 2,1 \ 123% -63%
Uc - 0,3 - - - 0,7 0,7 16 | 129%  N/M
Nguén: D liéu Céng ty; BVSC
Hinh 4: Xu hwéng doanh thu xuét khau trén céc thi trwéng chinh ctia GDT:
100.0
80.0 e Australia
60.0
40.0 — ASia
20.0 e Europe
5 —
e AMeErica
9 9O 9 9 O O O O N N AN S R R
NOAY A AN S S S A A A A A A AR
NeZ (1/0 PSRN ,1,0 SN, ,}/G NS, 'LO o O

Ngudn: Dt liéu Cong ty; BVSC; Bon vi: Ty VND
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Néi dia: Doanh thu néi dia trong Quy 4 2022 tang vot Ién mirc cao nhét trong nadm
2022 la 14,1 ty (+47,4% q/q; -9,2% yly), nhd mia Tét va ket qua som tr viec mo
rong thi trrd'ng dén cac khu vee con tham nhap thap tir mién Trung dén mién Bac.

Bién Igi nhuan hoat déng kha quan

BLN hoat ddng Quy 4 2022 ctia GDT da tang lén 19,9% (+140 bps v&i g/q; +80 bps
yly), nhé (1) BLN gop tang 1&n 29,9% (+60 bps yly), nhér ndng suét lién tuc ting, va
(2) kiém soat chat ché OpEx/ Doanh thu thuan & mdrc 10,0% (giam tir mirc cao bét
thwdng 16,6% trong Quy 3 2022, do GDT cai tao van phong trong mua thap diém).

EBITDA, cho thay hiéu qua hoat dong thuc sy, khi loai bé 1ai suét, thué, chi phi
khau hao. EBITDA Q4 2022 cua GDT tang truwdng tot 57,0% q/q 1én 21,3 ty (+10,1%
yly, téi khang dinh nang suat cai thién).

Bién EBITDA da mé rong twr 21,0% trong Q3 2022 1én 21,9% trong Q4 2022.

Hinh 5: Xu hwéng BLN caa GDT giai doan 1Q20-4Q22:

40.0%
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30.0%

25.0%
20.0%
= TH 0NN AR
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1020 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22
Ngudn: Dt liéu Cong ty; BVSC

= NPM % GPM % OPM % === EBITDA %

L6 tai chinh rong do bién déng ty gia bat loi

Trong Q4 2022, GDT da ghi nhan khoan 16 tai chinh thuan 1,1 ty so véi mic |4i 6n

dinh trwéc do, do:

o thu nhap ti 14i giam, cht yéu la do s6 du tién mat gidm do cong ty giam cac
khoan ng’ ngan han; va

e chi phi tai chinh tang manh, chd yéu do 16 ty gia rong 1a 2,8 ty do ty gia bién
dong bat loi.

Bang can déi ké toan lanh manh

DPén cubi Q4 2022, téng tai san ctia GDT la 406,4 ty; trong do, tién mat va tién guvi
ngan hang & mdre 46,1 ty (11,3% tbng tai san). No ngan han ctia GDT giam manh
50,9% YTD xuong 29,9 ty tir 60,9 ty, diéu nay sé& gitp giam chi phi l4i vay trong méi
trwédng 18i suét tang, ciing nhw han ché 16 ty gia.

Chung t6i lwu y rang nho thu USD tir xudt khau, GDT trudce day da tan dung vay
USD vei lai suat thap, chuyén doi sang VND va g tiet kiém voi lai suat cao hon.
Diéu nay tat nhién |a c6 lgi khi USD/VND 6n dinh va lai suat USD thép.

Don by hién tai khong dang ké véi D/E 14 0,1x.
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Trién vong: Phuc hdi kha ning cham trong nira dau 2023,
nhwng manh mé trong nam 2024-25

Cho n&m 2023, chung t6i dw béo doanh thu thuan ctia GDT sé tang 11,3% yly |én
4449 ty va lgi nhuén rong tang 17,6% yly 1én 81,3 ty, tiém can mirc nam 2020.

Chung t6i dw bao loi nhuan rong trong giai doan 2024-25 sé tiép tuc tang trdng

lan lwot la 22,6% va 18,7%. Diéu néy duoc ho tro bégi nhu cau phuc, hoi trén cac thi

treong xuat khau chinh nho kinh té cai thién va trién vong BLN tot hon nho cac

sang kién tdng nang suat tlr nhan céng va ap dung may méc, va cai thién gia ban.

Twu chung, BVSC dw bao téc d CAGR lgi nhuan rong 3 ndm téi ctia GDT 14 19,6%.
Hinh 6: Dw b4o KQKD 3 nam t&i ctia ching tdi cho GDT: Tém tat

Pon vi: Ty VND FY20 Fy21 FY22 FY23F  FY24F FY25F = FY23yly FY24yly  FEY25yly
Doanh thu thuan - 400,4 338,6 399,8 4449 509,2 582,0 11,3% 14,5% 14,3%

Net profit \ 80,0 60,8 69,1 81,3 99,7 118,3 17,6% 22,6% 18,7%
Ngudn: D@ liéu Céng ty; BVSC du bao

Dw bao doanh thu: Chung t6i dy bao doanh thu thuan nam 2023 ctia GDT sé ting
11,3% yly 1én 444,9 ty. Doanh thu thuan dwoc dw bao tang 14,5% trong nam 2024
va 14,2% trong nam 2025.

Hinh 7: Cac gia dinh chinh trong dw bao doanh thu 3 ndm t&i ctia ching t6i cho GDT: Tém tét

Don vi: Ty VND FY23F FY24F FY25F FY23yly FY24yly FY25 yly
Mang KD truyén théng 400,4 338,6 399,8 374,9 429,2 482,0 -6,2% 14,5% 12,3%
Xuét khau 340,9 286,5 340,2 305,8 352,9 397,7 -10,1% 15,4% 12,7%
Noi dia 53,7 425 44,9 53,7 59,0 64,9 19,6% 10,0% 10,0%
Khac 5,8 9,6 14,7 15,4 17,4 19,3 5,0% 12,7% 11,4%
Do noi that - S S 70,0 80,0 100,0 N/M 14,3% 25,0%
SUM 400,4 338,6 399,8 444.9 509,2 582,0 11,3% 14,5% 14,2%

Source: Company data; BVSC forecasts

e Xuét khau: Chung t6i dw bao doanh thu xuét khau ctia GDT trong ndm 2023
sé giam 10,3% yly, chi yéu do nhu ciu thdp trong subt nlra dau ndm 2023,
dé&c biét 1a t cac khach hang chau Au. Biéu d6 néi rang, ching t6i dang ky
vong nhu cau sé tang tré lai vao mua cao diém trong ntra cudi nam.

Ban lanh dao du kién tinh hinh sé tiép tuc tri tré trong nira dadu nam 2023. Dén
nay, don hang xuét khiu ctia GDT la khoang 4,0 triéu USD, cung cép du cong
viéc cho GDT cho dén Thang 5. Bang khich 18, cac don dat hang tlr khach
hang chau A van 6n dinh, trong khi cac khach hang chau Au dang cé dau hiéu
cai thién tlr mrc thap nhét trong nhiéu nam trong Quy 3.

V6i ky vong kinh té t&t hon va thu hut thém khach hang, BVSC dw bao xuét
khau ctia GDT trong ndm 2024-25 sé phuc héi lan lwot 1a 15,4% va 12,7%, chd
yéu nh& sy phuc hdi & céac thi trweng chinh - bao gdm Chau A va Chau Au.

e Noi dia: BVSC dy bao doanh thu trong nwérc tiép tuc phuc héi 19,6% yly trong
nam 2023, va 10,0%/nam trong 2 nam t&i, dat mirc twong dwong nam 2020.
Cu thé, cai thién doanh thu ndi dia dwoc hau thudn bdi tham nhap sau hon vao
cac khu vuc chua khai thac hét, ddc biét 1a tv mién Trung ra mién B&c, noi
GDT dang thué bén thir ba dé& phan phdi san pham tai cac khu vuc nay. Céac
sang kién khac thic day doanh thu néi dia |a: tap trung vao thuwong hiéu Chop
Chop va céac dich vu lam qua tdng doc quyén cho khach hang doanh nghiép.

e Hang néi that: Chung t6i ky vong GDT sé& hop nhét doanh thu ban dé noi that
la 70 ty nam 2023, 80 ty nam 2024 va 100 ty ndm 2025. Cac khach hang chinh
clia mang nay |a di tac xuat khau chinh & My va Canada.

Hinh 8: Céac gia dinh chinh trong dw bao doanh thu xuét khau 3 ndm t&i cta ching t6i cho GDT: Tém tat

Pon vi: Ty VND FY23F FY24F  FY25F  FY23yly  FY24yly FY25yly
Chau A 280,7 207,4 251,7 243,1 267,4 286,1 -3,4% 10,0% 7,0%
Chau Au 53,1 57,2 74,7 45,0 60,0 70,0 -39,8% 33,3% 25,0%
My 7.1 21,6 10,8 11,4 15,9 22,3 5,1% 40,0% 40,0%
Uc 0,0 0,3 3,0 6,4 9,6 14,4 112,4% 50,0% 50,0%
SUM 340,9 286,5 340,2 305,8 352,9 392,7 -10,1% 15,4% 12,7%

Ngudn; D@ liéu Céng ty; BVSC du bao
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Dw b&o BLN: Chuang t6i dw bao BLN gop ndm 2023 sé giam nhe xubng 32,5% tw
mirc cao 33,4% trong ndm 2022, chi yéu do déng gép tir hoat déng kinh doanh noi
that c6 BLN thap hon. Trong khi d6, chuing t6i dw bdo BLN gop nam 2024-25 sé tré
lai 6n dinh & mdrc 33,0% nho:

e trién vong gia ban tbt hon khi don hang phuc hdi;

e co cau ban hang néi dia tét hon (gidm déng gop hon tir kénh siéu thi); va

e tang nang suét tir ca nhan vién va ng dung may moéc hién dai.

Chi phi hoat dong dwgc dy bao sé binh thudng hoa tir mirc cao b4t thwong 12,8%
trong nam 2022 xuong con 11,0% do khdng c6 cac chi phi phat sinh mét lan, lién
quan dén sy kién ky niém 30 nam thanh 1ap va cai tao van phong. Ching toi ky
vong OpEXx sé tiep tuc giam xuong 10,5% trong nam 2024 va 10,0% doanh thu thuan
trong nam 2025 (twong dwong véi mire clia ndm 2020), nhd quy mo kinh té tot hon.

Hinh 9: Cac gia dinh BLN chia chiing tdi cho GDT giai doan 2023-25: Tém tét

FY20 FY21 FY22 FY23F FY24F FY25F
BLN gép 31,2% 30,1%  33,4% 32,5% 33,0% 33,0%
Chi phi hoat dong/DTT 9,6% 11,4% 12,8% 11,0% 10,5% 10,0%
BLN hoat dong 21,6% 18,7%  20,6% 21,5% 22,5% 23,0%
BLN rong 20,0% 18,0%  17,3% 18,3% 19,6% 20,3%

Ngudn: D liéu Céng ty; BVSC du bao

Dw b&o cé tirc: Qua trao dbi v&i Ban lanh dao, chung téi dwoc biét GDT dang dé
xuét mirc b tirc 30% cho nam 2022, bao gébm 20% tién mat va 10% cb phiéu. Theo
quan diém cla ching t6i, cé tirc béng cb phiéu sé hd trg cho tinh thanh khoan cua
¢ phiéu ciing nhw bb sung nguén vén cho hoat déng ctia Cong ty, d&c biét 1a trong
moi treong 1ai suét cao nhw hién nay.

Ching t6i ky vong cb tirc tién mat clia GDT sé trd lai vai ty & chi tra cao (trén 82,6%
trong giai doan 2015-20). Chung t6i dw bao cb tirc tién mat cho nam 2023-25 la
3.500-5.000 dong/co phiéu.

Hinh 10: Dw béo cb tlec tién mat/cé phiéu ctia chiing tdi cho GDT:

FY22 FY23F FY24F FY25F
EPS (VND/CP) 3.251 3.825 4.688 5.564
DPS (VND/CP) 2.000 3.500 4.000 5.000
Ty 1€ chi trd % 61,5% 91,5% 85,3% 89,9%

Ngudn: D@ liéu Céng ty; BVSC du bao
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Béi canh dinh gia & khuyén nghi:

Gia c6 phiéu GDT giam 33,2%, nhiéu hon mirc -28,8% clia VNIndex, mac di phuc
hoi manh mé trong Quy 4 2022 va két qua dang khich &€ cho nam 2022, cling nhw
trién vong virng chéc giai doan 2023-25.

GDT dang giao dich & muc P/E la 8,5x (nam 2023) va 6,9x (nam 2024) va 5,8x
(nam 2025) so v&i mirc trung binh 5 ndm qua la 9,5x va tdéc do tang trwdng lgi
nhuén rong 19,6% giai doan 2022-25.

BVSC dwa ra khuyén nghj Outperform déi véi GDT voi gia myc tiéu theo Phuong
phap DCF la 39.254 dong/cd phiéu (Upside: 20,8%; lwu y, ching t6i ap dung chiet
khau dinh gi4 10% cho cé phiéu cé tinh thanh khoan thap).

BVSC thich GDT vi: (1) HBKD trong thj trwdng ngach va co s& khach hang trung
thanh, cho phép GDT c6 dwoc sy canh tranh thap va duy tri BLN cao; (2) trién vong
virng chac so véi mire dinh gia hap dan; va (3) loi thé tai chinh manh mé gitp GDT
c6 vi thé tét trong mé réng thi phan hon niva, trong bdi canh vi mé khé khan.

Hinh 11: Dién bién dinh gia P/E cia GDT trong 5 ndm vira qua:

20.00

18.00

16.00

14.00

12.00 12.40
8.00
6.00 ) 6.56
4.00
2.00
0.00

PER Mean — esm==+]STD  esm—-]1STD

N
g’b\g\\(b \Q'\\'L o

Nguén: FiinPro; BVSC



GDT - Bao cao cap nhat 03.2023

BAOVIET - Sccurities

CHi SO TAI CHINH

Két qua kinh doanh

Don vi (ty VND)

Doanh thu thuan 400
Gia von 275
Loi nhuan gop 125
EBIT 87
LNTT 100
LNST 80

Bang can dobi ké toan

Pon vi (ty VND)

2023F
339 400 445 509
-237 -266 -300 -341
102 134 145 168
63 82 96 115
76 87 102 125
61 69 81 100

Tién & khoan twong dwong tién 1
Cac khoan dau tw ngén han 172
Céc khoan phai thu ngén han 34
Hang tén kho 71
Tai san c6 dinh hivu hinh 98
Tdng tai san 399
No ngén han 124
No dai han 4
Vén cht s& hivu 271
Téng ngudn vén 399
Chi sé tai chinh

Chi tiéu 2020
Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%) 17,1%
Tang trwdng LNST (%) 7,8%
Chi tiéu sinh loi

BLN gop (%) 31,2%
BLN rong (%) 20,0%
ROE (%) 29,2%
ROA (%) 20,4%
Chi tiéu co cau vén

D/IE 0,23x
DIA 0,16x
Chi tiéu trén mdi cé phan

EPS (ddng/cd phan) 3.764
Gié tr s& sach (ddng/cd phan) 12.725

8 22 16 17

91 24 24 24

18 38 32 37

94 97 160 182

97 97 97 97

381 406 467 508
111 108 121 140

4 4 4 4

265 294 342 364
381 406 467 508
2021 2022 2023F 2024F
-15,4% 18,1% 11,3% 14,5%
-24,0% 13,7% 17,6% 22,6%
30,1% 33,4% 32,5% 33,0%
18,0% 17,3% 18,3% 19,6%
22, 7% 24,7% 25,6% 28,3%
15,6% 17,6% 18,6% 20,4%
0,23x 0,10x 0,13x 0,15x
0,16x 0,07x 0,10x 0,11x
2.861 3.251 3.825 4.688
12.483 13.838 16.069 17.114



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Tran Dang Manh, xin khang dinh hoan toan trung thwe va khdng cé déng co' ca nhan khi thwe hién bao céo nay. T4t ca
nhirng théng tin néu trong bdo cdo nay dwoc thu thap tir nhiPng ngudn tin cay va da dwoc toi xem xét can than. Tuy nhién, téi khdng
dam bao tinh day dd ciing nhw chinh xac tuyét déi cta nhirng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao cao nay chi la
quan diém riéng clia c& nhan tdi ma khdng ham y chao ban, 16i kéo nha ddu tw mua, ban hay ndm gitr chirtng khoan. Béo céo chi nhdm
muc dich cung cAp théng tin va nha dau tw chi nén str dung bdo cao phan tich nay nhw mét ngudn tham khdo. Ca nhan tdi ciing nhw
Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao trwdc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén
trong bao c&o nay vé nhirng tén that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o c&o nay la mét phan tai san ctia Cong ty Co phan Chirng khoan Bao Viét, tat ca nhitng hanh vi sao chép, trich d&n mét phan hay
toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y clia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing Lwu Vian Lwong Nguyé&n Chi Héng Ngoc
Giam dbc khdi Pho Giam dbc khéi Pho Giam dbc khéi
dungpt@bvsc.com.vn luonglv@bvsc.com.vn ngocnch@bvsc.com.vn

D6 Long Khanh Lé Thanh Hoa Tran Xuan Bach

Hang khdng, Tai chinh Ngén hang, Tién ich cdng cong Phan tich ky thuat
khanhdi@bvsc.com.vn hoalt@bvsc.com.vn bachtx@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao Trwong Sy Pha Hoang Thi Minh Huyén
VLXD, BBS Hang tiéu dung, CNTT Chuyén vién vi mo
thaotp@bvsc.com.vn phuts@bvsc.com.vn huyenhtm@bvsc.com.vn
Nguyén Ha Minh Anh Tran Bang Manh Lé Hoang Phwong

No6ng nghiép, Tién ich cong cong Ban &, Vat liéu co ban Dau Khi, Chirng Khoan, Ngan Hang
anhnhm@bvsc.com.vn manhtd@bvsc.com.vn phuonglh@bvsc.com.vn
Nguyén Birc Hoang Nguyén Huynh Bao Tram Toén Niv Nhat Minh

Thép, Phan bén Cang, Van tai bién Dwoc phdm, Héa chét co ban
hoangnd@bvsc.com.vn tramnhb@bvsc.com.vn minhtnn@bvsc.com.vn

Tran Tuan Dwong
Tién ich cong cong, Cao su tw nhién, VLXD

duongtt@bvsc.com.vn



Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru sé& chinh: Chi nhanh:
= 08 Lé Théi T4, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




