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Khé khan van hién hivu trén tat ca cadc mang kinh doanh cta PTB
trong 2023

Pau ra mang gé van chwa cé nhiéu khéi sac

V&i gan 90% doanh thu tlr mang gd t&i tir thi trwérng xuét khau véi thi trweng chinh
la My (chiém khodng hon 70%), tinh hinh kinh doanh mang gé phu thuéc I&n vao
nhu ciu gd va san pham g tir thj trwéng M§. V&i PTB hién tai, cac don hang xuét
khau sang My da dworc ky t&i hét thang 8.2023. Vé&i cac don hang cii, doanh nghiép
dang thwong thdo véi khach hang nhan hang sém, dé co thé giai quyét hang tén
kho. V&i cac don hang ky maéi, vé khéi lwong va gia ca déu khéng cé nhiéu thay
dbi so voi 2022.

Pa 6p lat van khé khan do sw am dam cua nganh bat déng san, déng lwc

chinh mang da la tir da thach anh nhan tao

Mang da 6p lat truyén thdng kinh doanh & mc 6n dinh. Nha may thach anh nhan
tao ma&i v&i cong suat thiét ké 450.000m2/nam, dy kién 2023 hoat ddng véi 100%
cobng suét thiét ké (t&i hét thang 5 vwot cdng suét giai doan 1; Giai doan 2 b&t dau
di vao hoat dong tir thdng 7.2023).

Doanh thu tir BDS giam do khé khan cua thij trwwéng chung

Hién tai, hang tdn kho v&i dw &n Phu Tai Residence con khodng 255,3 ty déng. Gia
tri hang tdn kho nay wéc tinh twong &ng véi doanh thu dy kién |1a 558,4 ty dong.
Dy &n sé ban giao moét phan trong 2023, phan con lai s& ban giao nét trong quy
1.2024.

Dw an Central Life da dwoc S& xay dwng tinh Binh Binh cp Gidy phép xay dwng
vao ngay 30/12/2022 hién tai dang trién khai thi cong xay dwng. Cap nhat t&i hét
thang 4.2023, dy an da xay dwng xong phan méng va dang thwc hién xay dung
ham. Dy kién t&i cubi 2023, PTB sé& hoan thanh dong ndp ham va tha tuc mé ban

sé bat dau vao 2024.
Khuyén nghi va dinh gia

BVSC danh gia tinh hinh kinh doanh cGia PTB trong 2023 van con c6 nhiéu kho
khan trén hau hét cac nganh nghé kinh doanh. BVSC khuyén nghi NEUTRAL vé&i
PTB tai thi diém hién tai véi mire gid hop ly 1a 48.649 déng/cp véi mirc PE forward

la 8,7x; upside 8,1% so v&i gia dong clra ngay 23/05/2023.
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Cap nhat két qua kinh doanh

Quy 1 nam 2023

Quy 1.2023, tdng doanh thu va lgi nhuan cta PTB lan lwot dat 1.409 ty déng (-18,8 yoy) va 62,6
ty ddng (-55,6% yoy). Chi tiét nhw sau:

Mang Doanh thu Gia vén hang ban Loi nhuan gép Dién giai

Tydéng Q1.2022 Q1.2023 Q1.2022 Q1.2023 Q1.2022 Q1.2023

V&i 89,5% doanh thu mang gé téi tor hoat
dong xuéat khiu véi hon 70% doanh thu xuét
khau t&i tir thi trudng M§. Véi tinh hinh strc
mua va nhu cdu tiéu dung tai cac thi trwdong
M§ va Chau Au sut gidam, doanh thu xuét khau
giam dan t&i mang gé gidm manh. Sy khé
khan nay ciling lam bién LNG gidm t& 23,1%
vé 21,1%.

Go6 951,7 738,5 731,9 582,4 219,8 156,0

yoy - 224% - -20,4% - -29,0%

Mac du thj trwong BBPS trong nwéc dang gap
khé khan, nhidu céng trinh xay dwng tam
ngtrng gay khé khan cho mang da 6p lat trong
nwéc; véi 206,8 ty ddng doanh thu tdi tir xuét
khau, mang da van ting trwéng 16,3% doanh
thu yoy. Doanh thu xuét khau cha yéu tdi tir
da thach anh nhan tao xuét khau sang thi
trwdng My.

ba 333,3 387,5 231,2 282,3 102,1 105,2

yoy - 16,3% - 22,1% - 3,0%

Két thiic chinh sach giam phi truéc ba 6 6 1ap
rép trong nwéc 50% tr cudi 11.2021 téi hét

261,0 230,9 251,8 224,7 9,3 6,3 31.5.2022, ciing nhuw |4i suat vay mua xe tang,
kho khan trong viéc vay nén nhu cdu mua xe
gidm so v@&i cung ky nam trwéc.

(@]
—
o

yoy - -11,5% - -10,8% - -32,3%
Thij trwdng BBS @am dam anh hwéng t&i tinh
hinh kinh doanh ban dw an Phu Tai Residence

BDS 147,4 21,4 86,5 12,3 60,9 89 | 5 ..z L . N
cua PTB dan t&i két qua kinh doanh cua mang
BDS giam manh

yoy - -85,5% - -85,8% - -85,4%

Cong ty ddng thdi cong bb ké hoach cho 2023 véi doanh thu thuan 7.225 ty ddng (+3% yoy), LNTT
dat 550 ty déng (-10% yoy). K& hoach nay cho thdy su than trong cta Ban I&anh dao trwéc tinh
hinh vi mé phurc tap, khé khan trwéc mét cda hai thi trwdng xuat khdu chinh ciing nhw sy kho
khan cuda thj trwong BDS trong nwéc. Nhw vay, hét quy 1, PTB méi thwe hién duwoc 19,5% ké
hoach doanh thu va 13,9% ké hoach loi nhuan truwéc thué.
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Khé khan van tiép dién tai tat ca cac mang kinh doanh trong 2023

Pau ra mang g6 van chwa c6 nhiéu khéi sac

Su khé khan cia mang gd bat dau thé hién trén két qua kinh doanh ti quy 3.2022 khi doanh thu
gidm dot ngodt, dat 662 ty doéng (-8,2% yoy; -33,5% qoq). Bién LNG ciing gidm manh trong quy
3.2022 chi dat 22,3% so v&i mirc 27,4% cla quy 2 va 23,8% cung ky 2021. Tinh trang nay tiép tuc
kéo dai téi quy 1. 2023. Doanh thu dat 738 ty déng (-22,4% yoy), v&i bién lgi nhuan gop dat 21,1%

(-2% yoy).
Doanh thu va bién LNG theo quy tir mang gé
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Nguén: PTB, BVSC

V6&i gan 90% doanh thu mang gb t&i tir thi trwong xuét khau véi thi trweng chinh 1& My (chiém
khoang hon 70% doanh thu), tinh hinh kinh doanh mang gé phu thuéc I&n vao nhu cau gé va san
pham gb tw thi trwdng My. Tai My, gia gd xé ky han gidm xubng dwéi mbc 350 USD/1.000 feet,
mUrc chwa tirng thay ké tlr thang 5 nam 2020, do trién vong I4i suat cao hon va lo ngai vé suy thoai
kinh té ctia My tiép tuc can tré hoat déng bat dong sén. Nhirng lo ngai vé viéc chi phi xay dwng
tang cao do lam phat anh hwéng téi tam Iy khién ngwdi dan tam hodn cac ké hoach xay dwng,
stra chira nha &. Ngudn cung khan hiém va trién vong phuc hdi nhu cau da giup han ché xu hwéng
gidm. Truwdc d6, gia gidm manh va nhu cau cham chap da budc cac nha san xuét Bac My phai
han ché san lwong, khién hang tén kho & mac thdp va lam day lén lo ngai vé tinh trang thiéu

ngudn cung trong mua xay dwng mua xuan va dau mua he.
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Hop dong twong lai gé Hoa Ky (LB1 Comdity)
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Nguén: Bloomberg
Theo s6 liéu théng ké ctia Téng cuc Hai quan, wéc tinh, trong thang 4/2023, kim ngach xuét khau
g6 va san phdm gb dat 1,1 ty USD (-4,3% mom:; -32,7% yoy); cong dén hét ky béo céo kim ngach
xuét khau gb va san pham gb dat 3,9 ty USD (-30,6% yoy). Théng tin thém vé co cu thj trwong
xuét khdu gb va san phdm gé, Vifores cho hay d&c biét la nhém hang dd néi that bang gé sang Hoa
Ky gidm rat manh, do chi sé nhu cu nha & ctia Hoa Ky trong thang 2/2023 da gidm 48,1% so v&i

cung ky nadm trwéc, kéo theo nhu cau nhap khau gbé va san pham gé téi thi triedng nay gidm manh.

Gia tri xuat khau g6 va san pham gé
bvt: triéu USD
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V&i PTB hién tai, cac don hang xuét khdu sang My da dwoc ky téi hét thang 8.2023. Véi cac don
hang cii, doanh nghiép dang thwong thao véi khach hang nhan hang sém, dé cé thé giai quyét
hang tén kho. V&i cac don hang ky méi, vé khéi lwong va gia ca déu khéng c6 nhiéu thay déi so
véi 2022. Thém nira, gid cwde van chuyén dwong bién da gidm kha sau, ciing giup PTB bét 4p
lwc phai giam gia dé chia sé ganh nang chi phi véi khach hang. Gitr dworc gia tri hop déng nhw
PTB hién tai chirng t& nd lwc rat Ién cta doanh nghiép ciing nhw mdi quan hé lau dai, bén virng
cla PTB v&i khach hang.

Gi& nguyén vat liéu gb dau vao chiém khoang 30% gia thanh san phdm ctia PTB, doanh nghiép
kha cha déng véi hon 70% dung gb trong nwéc va 30% con lai cha yéu la nhap tr Paraguay,
Uruguay va Brazil. PTB cho biét, v&i cac loai gb trong nwéc, gb rivng tréng hién tai doanh nghiép

dang dung, gia ca van &n dinh va khéng cé nhiéu thay déi nhw nhirng loai g khac.

Dy bao KQKD mang gb 2023 nhu sau:

Dvt: Ty dong 2022 2023F Dién giai

Thi trwdng xuét khau dy bao sé tiép tuc kho khan, hop ddng
ky mai hién tai m&i hét thang 7, 8 trong khi cung ky 2022,
don hang da ky du téi hét thang 11. Cac don hang ky moi

Doanh thu 3.383 3.244 K a L
déu khong bj gidm ve khdi lwgng va gié tri so v&i 2022. Tinh
hinh khoé khan chwa thdy dau hiéu khéi sic trong 2023,
BVSC dy bao doanh thu 2023 gidm nhe so v&i 2022.

yoy (%) 13,2% -4,1%
Nguyén vat liéu dau vao cta PTB dung hon 70% la gé
trong nwéc, gd rirng trdng. Hién tai doanh nghiép ky cac

COGS 2.592 2.508 g; 9 £ 9 .. g 2 2 N ? _p,y 2
hop dong cung cap véi gia ca on dinh va khéng cé nhiéu
thay ddi nhw cac loai gé khéc.

yoy (%) 12,0% -3,3%

V&i du bao dau ra va diu vao khong cé nhiéu bién dong,
BVSC ky vong lgi nhuan gép 2023 sé gidm nhe do trong
Lei nhuan goép 790 736 quy 1, PTB phai thwong thdo v&i khach hang da ky hop
ddng cii 14y hang s&m v&i mot sb wu dai dé gidi phong
hang tdn kho.
yoy (%) 17,3% -6,9%

Bién lgi nhuan gop 23,4% 22,7%

Da 6p lat van khé khan do sw am dam cta nganh bat déng san, déng lwe chinh mang da la

tr da thach anh nhan tao

Linh vwe khai thac, ché bién da déng gop khoang 24,8% trong co cdu doanh thu thuan cta Céng
ty ndm 2022. Nguyén liéu dau vao chu yéu la ty khai thac, da dang, mau séc phong phd nén céng
ty can trong trong viéc lwa chon san phadm dé mang ra thi trwdng. Chi phi khai thac ludn 1a méi
quan tam v&i phan Ién doanh nghiép khai thac, ché bién da. Cac mé da cta PTB hién tai c6 triv
lwong rat I6n khoang 53 triéu m2, chi yéu la cac mé da mau va déu con han khai thac trén 20

nam. Piéu nay gilp cong ty luén chi dong va dadm bao ngudn cung NVL san xuét.
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Dy bado KQKD mang da 2023 nhw sau:

Dvt: Ty dong 2023F

- Mang da &p lat truyén thdng kinh doanh & murc 6n dinh.
Nha may thach anh nhan tao méi véi cong suat thiét ké
Doanh thu 450.000m2/nam, dy kién 2023 hoat dong véi 100% cong
1.711 1.939 suét thiét ké (t&i hét thang 5 vwot cong suét giai doan 1;
Giai doan 2 bat dau di vao hoat déng t thang 7.2023).

yoy (%) 19,2% 13,3%
COGS 1.211 1.393
yoy (%) 19,5% 15,0%
Loi nhuan gép 1.211 1.393
yoy (%) 18,4% 9,2%

Bién LNG mang da thach anh thap hon da ép lat; ty &
Bién Igi nhuan gop 29.2% 28,29 doanh thu da thach anh trén t6ng doanh thu mang da tang
trong 2023 lam gidm bién LNG.

Thi trwéng gach &p lat Viét Nam canh tranh kha cao. Téng cong suét cAc nha may cua ca nwéc
khoang 850tr m2/ndm, hoan toan dap (ng nhu cau vé vat liéu ép lat trong nwédc va da xuéat khau
moét lwong I&n. Hién nay, cac doanh nghiép van phai dbi mét véi gach nhap khau tr An Do, Trung
Quéc, Y va Tay Ban Nha.

Céc dw an xay dwng bi tam dirng do thi triéng bat déng san chivng lai, gia ca nguyén vat liéu thi
cbng tang cao, nhiéu nha thiu xay dwng bi no dong kéo dai do chi diu tw mat kha nang chi tra.

Nhu cau xay dwng dan dung ciing gidm do:

= Kinh té ting trwdng cham lai, thu nhap nhiéu ho gia dinh gidm

= Gia vat liéu xay dwng van neo cao, dac biét la gia thép, xi mang, da, cat, ...

Ap lwc tlr nhiéu mat, canh tranh gay gat trong nganh, ciing nhw nhiéu san pham thay thé, xu huéng
gidm gia cta da bp lat trong nwéc dang hién hivu rd cung véi khé khdn vé dau ra. Cho nén, tinh
hinh kinh doanh da ép lat cia PTB ciing kém lac quan: bién LNG mang da 6p lat cta PTB giam
dan va it tang trwdng vé doanh thu. Véi tinh hinh trong nwéc hién tai van dang khé khan nhw trong
giai doan cubdi 2022 dau 2023, do nhiéu céng trinh dang tam hoan ché cac chinh sach cia Nha
nwéc, PTB dat ké hoach kha than trong dwa trén co s& 1a mang da 6p lat trong 2023 tinh hinh sé

twong tw nhw cudi 2022.

DPong lwc tang trwdng chinh ctia mang da van la nha may thach anh nhan tao méi. Hién tai, dau
ra cia mang da thach anh nhan tao ctia PTB 100% la xuét khdu sang My. Nam 2022, doanh thu
xuét khau ctia mang da dat 677 ty dong chiém khoang 40% tdng doanh thu mang da. Mang da
thach anh hién tai kinh doanh kha tét. Téng cdng suat nha may la 450.000m2/nam chia ra hai giai
doan, giai doan 1 hién tai da di vao hoat dong véi cong suat 300.000m2/n&m, dang hoat ddng véi
100% c6ng suét, va da c6 dau hiéu vwot cong suét. PTB hién tai dang dau tw giai doan 2, véi cong
suét 150.000m2/n&m, dy kién hoan thanh trong thang 6.2023. Gia ban da thach anh nhan tao van
twong ty nhw 2022, dao dong tr 70USD/m2 — 105USD/m2.
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Doanh thu ttr BBS giam do khé khan cua thi trwé'ng chung

Chung cw Phu Tai Residence |a dw an BDS dau tién dwoc thuc hién bdi PTB. Dy an da déng
gop vao két qua kinh doanh ctia PTB tr 2021. Trong 2022 dw an déng gép doanh thu 1a 405,8 ty
ddng v&i LNG twong tng 170 ty ddng. Hién tai, hang tén kho véi dw an con khoang 255,3 ty déng.
Gié tri hang tén kho nay wac tinh twong (ng véi doanh thu dy kién la 558,4 ty dong. Dy &n sé

ban giao mét phan trong 2023, phan con lai s& ban giao nét trong quy 1.2024.

Chung cw Hoang Van Thu (Phi Tai 2 — Central Life): quy mé 25 tang ndi (khong ké ham, tang ky
thuat va mai) trén dién tich dat [a 2.920m2 véi tdng dién tich xay dwng 1a 1.271m2; bao gém 380
can ho; sd héng lau dai. Gia ban dw kién tai dw 4n nay sé th&p hon so véi gia ban chung cw Phu
Tai Residence da ra hang clia PTB khoang 27-28 triéu/m2, do: (1) vi tri khong thuan lgi nhw Phu
Tai Residence; va (2) suat dau tw dy kién thdp hon. Dw an da dwoc S& xay dwng tinh Binh Dinh
cap Gidy phép xay dwng vao ngay 30/12/2022 hién tai dang trién khai thi cong xay dwng. Cap nhat
t&i hét thang 4.2023, dy an da xay dwng xong phan méng va dang thuc hién xay dwng ham. Dy

kién t&i cudi 2023 PTB sé hoan thanh ddng nap ham va thd tuc mé ban sé bat dau vao 2024.

Dy bao KQKD mang BBS 2022-2026:

bvi: ty dﬁng 2022 2023F 2024F 2025F 2026F
Doanh thu 406 300 477 306 350
- Phu Tai Residence 406 300 258 - -
- Central Life - - 219 306 350
Loi nhuan trwée thué 170 122 268 91 104
- Phu Tai Residence 170 122 203 - -
- Central Life - - 65 91 104

Tinh hinh kinh doanh 6 t6 sé twong tw nhw 2022

Kinh doanh, phan phéi xe Toyota la hoat ddng déng gép dang ké, chiém 18,3% trong co' cu doanh
thu thudn ca Céng ty trong 2022. Lan th 2 trong vong 2 ndm tré lai day, Chinh phd ban hanh
Nghi dinh s 103/2021/NB-CP ngay 26/11/2021 tiép tuc gidm 50% mdc thu Ié phi trwdc ba dbi voi
0 t6 san xuét, |ap rap trong nwéc (c6 hiéu lwe tr ngay 01/12/2021 dén hét ngay 31/5/2022). Tinh
hinh kinh doanh 6 t6 trong 2022 c6 khéi s&c so véi 2021 véi doanh thu dat 1.231 ty déng (+20,1%
yoy) va bién LNG dat 50 ty déng.

NCra dau 2023, két thic chinh sach gidm phi trwdc ba 6 t6 1&p rap trong nwérc 50% tir cudi 11.2021
t¢i hét 31.5.2022, cling nhw I4i suat vay mua xe téng, khé khan trong viéc vay nén nhu cdu mua
xe gidm so v&i cling ky ndm truéc. Trong cac quy tiép theo, thi tridng 6 t6 c6 thé khong sbi dong
nhw cudi 2022 khi kién nghi gidm 50% lé phi trwéc ba khéng dwoc Chinh phi théng qua, nhung
strc mua sé tét hon han so véi quy 1, do bwéc vao giai doan mua sdm xe trwdc mua hé. Hon niva,
lai suat dang dan ha nhiét sé giup nguwdi dan c&i mé hon véi viéc mua 6 td. BVSC du bao, ndm
2023 PTB dat doanh thu mang 6 t6 va stra chiva 6 t6 1a 1.371 ty ddng.
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Dw phong doanh thu lgi nhuan

BVSC du bdo doanh thu ndm 2023 va 2024 lan luot 1a 6.853 ty déng va 7.486 ty ddng va LNST
lan lwot 1a 394 ty ddng va 497 ty ddng. V&i nhirng ky vong tir cAc mang nhu sau:

= Pau ra mang gb chwa cé nhiéu khéi sac trong 2023: Thi trwdng xuét khau dw béo sé tiép tuc
kho khan, hop ddng ky mai hién tai méi hét thang 7,8 trong khi cuing ky 2022, don hang da ky dd
t&i hét thang 11. Cac don hang ky méi déu khéng bi giam vé khéi lwong va gia tri so véi 2022;

= Ky vong tang trwdng chd yéu mang da do nha may thach anh nhan tao méi di vao hoat
dong. Tinh hinh kinh doanh mang da thach anh dang kha thuan lgi va phuy thuéc rat Ién vao
viéc hép thu san phdm cua thj trwong My;

= Tiép tuc ghi nhan KQKD tr dy an chung cw Phu Tai Residence. Tap trung phat trién dw an
Central Life méi, dy kién dwa vao mé ban trong 2024;

= Mang 6 t6 kinh doanh én dinh twong tw 2022.

Dvt: ty dong 2023F 2024F
Doanh thu thuan 6.853 7.486
Gia vbn hang ban 5.377 5.752
Loi nhuén gép 1.476 1.735
Chi phi ban hang 560 612
Chi phi quan ly doanh nghiép 232 253
Doanh thu tai chinh 73 53
Chi phi tai chinh 248 280
Lo nhuan trwéc thué 505 639
Thué thu nhap doanh nghiép 95 120
L¢i nhuan sau thué 394 497

Trong d6, déng gop doanh thu cac mang nhw sau:

Dw phéng cac mang doanh thu 2023-2024
Bvt: ty dong
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2023F 2024F
mG6 =ba mOtd ~BDS
Ngudn: BVSC di phéng
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Dinh gia

BVSC st dung phwong phap dinh gia SoTP, so sanh PB va PE dé xac dinh gia tri hop Iy ctia PTB.
Két qua, gia tri hop ly xac dinh cta PTB la 48.649 déng/cp véi mirc PE forward 1a 8,7x; upside
8,1% so v&i gia dong clra ngay 23/05/2023.

Phwong phap Gia hop ly Ty trong Binh quan gia quyén
Sum of the part (SoTP) 46.750 50% 23.375
PE 41.674 25% 10.418
PB 59.423 25% 14.856
Gia muc tiéu 48.649
PE 2023 tai gia muc tiéu 8,7
PE 2023 tai gia hién tai 8,0

binh giad theo SoTP

Gia muc tiéu theo phwong phap FCFE gém céc hoat déng kinh doanh chinh 1a g6, da va 6 té cla
PTB la 39.424 ddng/cp. Cong v&i gia tri NAV cua hai dy an BDS la Phu Tai Residence va Chung
cw Hoang Van Thu, gia muc tiéu la 46.750 déng/cp.

Pinh gia theo phwong phap so sanh

BVSC st dung mirc PE va PB lich st trung binh ba n&m tir 2019 - nay cGia PTB dé so sanh, do
PTB la doanh nghiép da nganh, kho cé thé tim dwoc doanh nghiép twong ddng dé ding cac chi
sb twong quan trong nganh. BVSC Iwa chon mirc PE va PB muc tiéu cho PTB |an lwot & 7,4x va
1,7x cho giai doan 2019 — nay. V&i nganh nghé truyén théng, PTB ting trwdng déu dan kho bt
lén khéi mire dinh gia PE quanh mirc 8x-10x do dac thu nganh xuét khau cé dinh gia chiét khau di

nhiéu do cé nhiéu rai ro.

Khuyén nghi

BVSC danh gia tinh hinh kinh doanh cia PTB trong 2023 van con cé nhiéu khé khan trén hau hét
cac nganh nghé kinh doanh. BVSC khuyén nghi NEUTRAL v&i PTB tai thei diém hién tai véi mirc
gia hop ly 1 48.649 déng/cp véi mire PE forward 1a 8,7x; upside 8,1% so véi gia déng clra ngay
23/05/2023.
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CHi SO TAI CHINH
Két qua kinh doanh
Don vi (ty VND)
Doanh thu thuan

Gia vén

Loi nhuén gop
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Loi nhuan sau thué

Bang can dbi ké toan

Don vi (ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Céc khoan phai thu ngén han
Hang tén kho

Tai san c6 dinh hiru hinh

Céc khoan dau tw tai chinh dai han
Téng tai san

No ngan han

No dai han

Vén chd sé hivu

Téng nguén vén

Chi sé tai chinh

Chi tiéu

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu

T&ng trwdng loi nhuan sau thué
Chi tiéu sinh 1&i

Loi nhuén gbp bién

Loi nhuan thuan bién

ROA

ROE

Chi tiéu co’ cau vén

Tbng ng/Tdng tai san

Téng no/Tdng vén cha sé hivu
Chi tiéu trén méi cé phan
EPS (ddng/cd phan)

Gia tri sb sach (ddng/cd phan)

2020 2021 2022 2023F
5.601 6.492 6.887 6.853
(4.460) (5.039) (5.346) (5.377)
1.141 1.453 1.540 1.476
24 61 45 73
(106) (120) (171) (248)
379 526 502 394
2020 2021 2022 2023F
168 136 272 265
824 929 793 1.014
1.440 1.859 1.757 1.882
1.712 1.894 1.834 1.660
10 15 15 15
4.774 5.431 5.238 5.440
2.462 2.665 2.310 2.934
321 376 167 58
1.991 2.391 2.761 2.448
4.774 5.431 5.238 5.440
2020 2021 2022 2023F
1% 16% 6% 0%
-17% 39% -4% -22%
20% 22% 22% 22%
7% 8% 7% 6%
8% 10% 10% 7%
19% 22% 18% 16%
36% 36% 31% 37%
86% 83% 59% 82%
7.805 10.821 8.615 5.784
9.823 11.175 7.699 7.996



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Tran Phwong Thao, xin khang dinh hoan toan trung thwe va khéng cé déng co ca nhan khi thuc hién béo céo nay.
TAt ca nhirng thong tin néu trong bao céo nay dwoc thu thap tir nhirng ngudn tin cay va da dwoc tdi xem xét can than. Tuy nhién,
t6i khéng dam bao tinh day dd ciing nhw chinh xac tuyét déi clia nhirng thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao céo
nay chi la quan diém riéng ctia ca nhan tdi ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha diu tw mua, ban hay ndm gii chirng khoan. Béo
c&o chi nhdm muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén st dung bo cdo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. Ca
nhan tdi cling nhw Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bat ky trach nhiém nao trud'c nha dau tw ciing nhw déi
twong dwoc nhac dén trong bao c4o nay vé nhikng tén that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhitng thong tin sai Iéch vé doanh nghiép.

B&o c&o nay la mét phan tai san clia Céng ty C phan Chirng khoan Bao Viét, tt ca nhitng hanh vi sao chép, trich dan mét phan
hay toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Céng ty Cb phan Chirng khoan Béo Viét.

LIEN HE
Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét
Nguyén Chi Héng Ngoc

Pho Giam dbc khdi

ngocnch@bvsc.com.vn

Pham Tién Diing Lwu Van Lwong
Giam déc khi Phé Giam dbc khéi

dungpt@bvsc.com.vn luonglv@bvsc.com.vn

D6 Long Khanh Lé Thanh Hoa Tran Xuan Béach
Phan tich ky thuat

bachtx@bvsc.com.vn

Hang khdéng, Tai chinh Ngéan hang, Tién ich cdng cong

khanhdl@bvsc.com.vn hoalt@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao Trwong Sy Phu Hoang Thi Minh Huyén

B4t dong san, Vat liéu xay dung
thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
Nong nghiép, Tién ich céng cong

anhnhm@bvsc.com.vn
Nguyén Birc Hoang
Thép, Phan bén

hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Tudn Dwong

Tién ich cdng cong, Cao su ty nhién, VLXD

duongtt@bvsc.com.vn

Hang tiéu dung, CNTT
phuts@bvsc.com.vn

Tran Dang Manh
Ban &, Vat liéu co ban

manhtd@bvsc.com.vn

Nguyén Huynh Bao Tram
Cang, Van tai bién

tramnhb@bvsc.com.vn

Chuyén vién vi mé

huyenhtm@bvsc.com.vn

Lé Hoang Phwong

DAu Khi, Chirng Khoan, Ngan Hang

phuonglh@bvsc.com.vn

Ton N Nhat Minh
Dwoc phdm, Héa Chat Co Ban

minhtnn@bvsc.com.vn



Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru sé& chinh: Chi nhanh:
= 08 Lé Théi T4, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




