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KHOI KHACH HANG CA NHAN Tin vui tr viéc giam thué xuat khau phan NPK

+ Tir 15/07/2023 Thu& xuat khau phan bén NPK sé& vé 0%. Theo Nghi dinh 26/2023/ND-CP vira dugc Thd tudng Chinh phi ky ban hanh, bat dau tir 15-7 tdi,

thué xudt khdu phan bén DAP, NPK s& vé 0% nham kip thoi thao g& khoé khan cho doanh nghiép san xuét kinh doanh trong nuéc; khuyén khich doanh
nghiép ti€p tuc dau tu, d6i mdi cong nghé, giam gia thanh san pham dé tang canh tranh.

+ Thi phan sé 1 vé phan NPK tai Viét Nam. Céng ty C6 phan phan bén Binh Bién 1a mét doanh nghiép nha nudc, nha san xuat chiém thi phan hang dau
Viét Nam vé phan hon hgp NPK. Dac biét & khu vuc Mién Nam, vura luong thurc chinh clia cd nudc, Cong ty la don vi dirng dau vé phan bén NPK. Trong
nam 2022, BFC da xuat khiu 45.516 tan phan bon NPK, tri gid 35,2 triéu USD - ding dau vé xudt khdu phan bon NPK.

+ Trién vong tiéu thu quy 2 kha quan, mé& dau nira cudi nam thudn Igi. BFC da céng b6 s6 udc tinh két qua kinh doanh Q2/2023, theo d6 cac chi tiéu vé
san lugng cling nhu doanh thu déu tang trudng so vai cing ky ndm 2022, duy nhat chi tiéu LNTT hgp nhat dat 88,2 ty dong gidm 10,1% so véi cung ky. Tuy
nhién cung ky nam 2022 la giai doan Igi nhuén clia nganh phan bén & mic nén cao do dnh hudng cta cudc chién Nga va Ucraina, so vdi 4 quy gan nhat thi
murc LNTT udc tinh cda Quy 2 thé hién sy hoi phuc rat manh. Céng ty cling chia sé k& hoach kinh doanh Quy 3 kha quan v&i mirc doanh thu va LNTT lan
luot dat 1.868 ty dong va 66 ty dong.

« San pham phan bén NPK dugc dung nhiéu cho cac loai cdy nhu ca phé, lGa va cac loai cdy cdng nghiép khac, vdi gia ca phé & mirc cao nhu hién nay ky
vong san lugng tiéu clia doanh nghiép sé& duy tri 8n dinh va cai thién dan trong tuong lai.
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Gia dong cira (07/07/2023) 18.650 . | 3i suat cho vay giam gitp gidam ganh niang chi phi tai chinh. Trong bao c4o tai chinh ndm 2022, chi phi I4i vay ctia BFC da ting gan 40 ty déng so vdi
G4 muc tiéu (12 thing) 23.700 2021, twang (rng mrc tang 69%, anh hudng cda lai suat cao ti€p tuc lam chi phi 18i vay ti€p tuc tang trong Q1/2023 1én 32 ty déng, tang 78% so vdi cung ky.
! & MUrc vén diéu 1é cong ty chi hon 570 ty dong thi chi phi |&i vay tdng cao gdy anh hudng kha I6n dén EPS clia BFC. Do d6 viéc mat 1ai suat giam tir Quy 2 kéo
Loi nhuan ky vong 27 |&i vay gidm nhanh hon trong Quy 3 sé c6 anh hudng quan trong dén lgi nhudn doanh nghiép
L5i rong (23F, ty dong) 191 « Ky vong cdng ty vugt k& hoach ndm 2023. Tai DPHCD 2023, BFC d4 thdng qua ké hoach 7.476 ty dong doanh thu va 220 ty dong LNTT, ching t6i cho rang
T3 , . 24 BFC cé thé thyc hién vugt mirc ké hoach dé ra véi mirec doanh thu du bdo 2023 1a 8.100 ty déng va 239 ty dong LNTT.
ang trudng EPS (23F, %)
« Dinh gia: Ky vong BFC ghi nhan 191 ty dong LNST trong nam 2023, mUrc EPS tuong &rng sé dat 3.390 dong/cp, ching t6i ky vong mirc P/E muc tiéu ctia BFC
P/E (23F, x) 12,8 sé& @ mure 7 lan, tuong irng murc gia 23.700 d/cp.
Vén hod (ty dong) 1.066 (%) VN-Index BFC VN (Ty ddng) FY 2018 FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY2022  FY2023(F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 57 140 Doanh thu 6.382 6.132 5.418 7.743 8.581 8.100
Ty 1& CP tv do chuyé&n nhuong (%) 34,6 120 LNHDKD 418 257 297 449 366 437
o . Ty 1& LNHDKD (%) 6,6 4,2 55 5.8 43 5.4
Ty 1& s& hiru ctia NDTNN (%) 0,6
100 Lai rong 193 74 133 220 141 191
3Beta (12M) 1,2
Gid thép nhét 52 tuan (VND) 13.100 80 EPS (VND) 3.043 1.165 2.097 3.457 2.221 3.350
Gid cao nhét 52 tuin (VND) 27.700 60 ROE (%) 18,2 7.2 12,6 19,1 11,7 14,1
(%) im 6M 12m P/E (x) 8,4 9,7 83 9,5 7,5 57
Tuyét d6i 1,4 8.1 -16,4 40 P/B(x) 1,6 0,7 1,0 1,7 0,9 0,8
Jul22 Sep22 Nov22 Jan23 Mar23 May23 Jul23
Tuong ddi 2,0 02 13,5 C6 tirc/thi gid (%) 15,6 8,9 5,7 4,6 36 8,0
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« BFC dang trong xu huéng tang ngan han va trung han

Goc NHIN KY TH UAT « NBT xem xét mua vao vung 18.000 - 19.000. Xem xét cat 16 néu gia c6

phiéu déng clra dudi 17.500.
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Mién trur trach nhiém A

Securities

« Ba&o cdo nay dugc cong bo bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cdng ty chirng khoan dugc phép thuc hién moi gidi chirng khodan tai
nudc Cong hoa xd héi chi nghta Viét Nam va la thanh vién cda S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bdo cdo nay da dugc téng hgp mot
cach thién chi va tir cac nguén dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng théng tin dé chua dugc xac minh mét cach déc lap va MAS khdong cam doan, dai dién
hodc bao dam, ré rang hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day du hodc tinh ddng dan cta thong tin va y kién trong bao cdo nay hoac clia bat ky ban dich
nao tir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh clia béo cdo dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban g6c cda bdo cdo bang tiéng Viét c6 thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bdo cao nay.

 DGi tugng du kién clia bdo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, co kién thirc co ban vé moi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1€ chung, luat
va nguyén tac ké todn va khong cé doi tugng nao nhan hodc sir dung bao cdo nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh ciia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh d6i vai cac yéu cau dang ky hodc cap phép & bat ky khu vure tai phan nao sé nhan dugc hoac sir dung bat ky thdong tin nao tir day.

« B&o cdo nay chi danh cho muc dich thdng tin chung, khéng phai va sé& khéng dugc hiéu la mét 1oi dé nghi hodc mot I16i mai chao dé thuc hién bat cir giao dich
chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bo cdo nay khéng phai la |61 khuyén dau tu cho bat ky déi twgng nao va doi tugng doé sé khéng dugc coi la khach
hang cla MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bdo cdo nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cla cac khach hang ca nhan.
Khong dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Thong tin va y ki€én c6 trong bao cao nay cé gia tri ké tlr ngay cong bd va cé thé thay déi ma
khoéng can thdng bao trudce. Gia va gia tri cha cac khoan dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhép tlr cac khodn dau tu d6 c6 thé giam gia hodc ting
gia, va cac nha dau tu c6 thé phai chiu thua 16 cho cac khoan dau tu. Hiéu suit trong qua khir khéng phai 1a hudng dan cho hiéu suét trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khéng dugc dam bao va cé thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidm déc, can bé nhan vién va dai dién cta ho khéng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao cdo nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bdo cao khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y ki€én dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Cac bao cdo co6 thé phan anh
cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau clia cac nha phan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hgp véi cac y kién va
quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm d6c, cadn bd, nhan vién va dai dién cé thé mua hodc ban bat ky chirng
khodn vao bat ky ltc nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hodc dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac cong cu tai chinh khac tuy
ting thoi diém trén thi trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hop, véi tu cach 1a bén tu doanh hodc moi gidi. MAS va cac chi nhanh cé thé da cd, hoac
c6 thé tham gia vao cac maoi quan hé kinh doanh véi cdc cong ty dé cung cdp cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khéng mét phan nao cla bao cdo nay cé thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hodc hinh thirc nao hodc dugc phan phéi lai hodc xuat ban,
toan bd hodc mot phan, ma khéng co6 su dong y trudc bang van ban cia MAS.
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