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Gia déng clra (12/09/2023) 14.700
Gid muc tiéu (12 thang) 16.500
Loi nhuan ky vong 12,8%
L&i rong (23F, ty dong) 296
Tang trudng EPS (23F, %) 1%
P/E (23F, x) 17.8
Von hoa (ty déng) 5,181
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 357
Ty |é CP tu do chuyén nhuong (%) 83,9
Ty |& s& hiru cila NDTNN (%) 0.0
Beta (12M) 1,7
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 4,657
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 15,283
(%) ™ 3M 12M
Tuyét doi 0.4 38.1 12.0
Tuong dGi 1.1 22.9 14.1

TAP POAN CIENCO4 (C4G)

Xay duwng van chéc, phat trién bén chat

(%)

C4G la doanh nghiép hoat déng trong nhiéu linh vuc nhu xdy dung ha tang, van hanh tram thu phi BOT, cung cap dich vu cho thué thiét bij, cho
thué van phong va mat bang. Trong d6, mang xay dung la hoat dong kinh doanh chinh thuong chiém hon 60% doanh thu qua cac nam.

LOy k& 6 thang dau nam 2023, C4G ghi nhan doanh thu va Igi nhuan gép lan lugt dat 1.081 ty (-11% YoY) va 198,9 ty (+13% YoY). Thu nhép tai chinh
dat 51,7 ty (+10% YoY). Tuy nhién, chi phi tai chinh tdng manh Ién t&i 126,9 ty tang 33% so vd&i cung ky, da lam lgi nhudn sau thué chi dat 77,9 ty,
gidm 2% so vai cung ky.

Gia tri hgp dong chua thuc hién (backlog) 1&n: Udc tinh dén T7/2023 gia tri cac hgp dong da ki cta riéng C4G & murc trén 4.000 ty dong. Trong dé,
C4G tham gia cac du an 16n néi bat nhu du an Vanh dai 3- TPHCM (t6ng gia tri 1.417 ty dong), Vanh dai 4- Ha Noi (tdng gia tri 890 ty déng), Cao
téc Khanh Hoa- Budn Mé Thudt (tdng gia tri 2.992 ty dong), San bay Long Thanh (téng gia tri 8.100 ty déng),... Diéu nay ky vong ngudn doanh thu
6n dinh trong nhirng nam td&i, cing véi co hdi tang trudng va lgi nhuadn cho céng ty.

Du &n trong diém San Bay Long Thanh: C4G thudc lién danh tring géi thau s6 4.6, c6 tdng mirc dau tu hon 8.100 ty dong. Pay 1a goi thau 16n thi
2 thudc du an thanh phan 3 cda du an san bay Long Thanh d@a dugc khéi cong thang 8/2023. Dy an 1a mot co hodi quan trong dé tang trudng
doanh thu va khang dinh vi thé trong nganh xay dung ha tang, dac biét la xay dung san bay.

Ty 1& ng vay trén von s& hiru ti€p tuc gidm tir 140% (Q1/2023) con 89% (Q2/2023) do C4G huy déng vén thanh cong vao T5/2023. Ngoai ra, du an
BOT Chg Md&i - Thai Nguyén dang dugc dé xudt mua lai tir ngudn von ngén sach nha nudéc, qua d6 ky vong gilp C4G thu vé dong tién 1&n va cai
thién strc khde tai chinh.

Du phdng va dinh gia: Nam 2023, ching téi du phdng doanh thu C4G dat 3.406 ty dong tdng 24,9% so vdi cung ky, |&i rong dat 296,3 ty dong tdng
91,4% YoY: 1) Bién lgi nhuén tang tir 14,6% 1én 17%. Ky vong gid nguyén vat liéu xay dung gidm sé gidp cai thién dugc bién Igi nhuan cho doanh
nghiép; 2) Udc tinh ghi nhan doanh thu tir cdc dy an Cao t&c Phan Thiét- Dau Gidy, Cao téc Nghi Son- Dién Chau, Cao té¢ My Thuan- Can Tha, San
bay Cam Ranh da hoan thanh.

Chung t6i udc tinh EPS forward 2023 dat 829 dong/cp, tuong iing murc P/E forward & mdrc 17,8 Ian. Chung tdi danh gia TICH CUC danh cho C4G: 1)
Ky vong doanh thu tang trudng én dinh tir lugng backlog I6n 2) Hudng Igi tir viéc chinh pht thac day gidi ngan dau tu cdng nhirng thang cudi
nam 2023 va nam 2024.

VN-Index C4G VN FY2018  FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023(F)

1% Doanh thu 3,126 2,343 2,090 1,885 2,726 3,406
"o LNHDKD 384 290 288 305 301 472
s ™ v/w Ty 1& LNHDKD (%) 123 124 13.8 16.2 1.1 13.9
80 W”“WW L&i rong 136 93 64 63 152 296
- EPS (VND) 805 548 376 373 746 829
0 ROE (%) 123 8.0 5.4 5.3 8.2 9.9
i P/E (x) 73 6.6 17.9 422 11.9 17.8
N P/B (x) 0.9 0.5 1.0 2.2 0.9 15
Sep 22 Nov 22 Jan 23 Mar 23 May 23 Jul23 sep23  (C8 turc/thi gia (%) #N/A #N/A 35 15 #N/A #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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« C4G nhirng phlen gan day c6 phiéu xuat hién nhiéu nhitng phién diéu
chinh, ho trg gan quanh 13,900 (MA50). Chi bdo MACD cét 1én dudng
tin hiéu va nam trén dudng 0, thé hién xu hudng tang van con hién

GOC NHIN KY THUAT i

Ky vong sé& vugt ngudng khang cu quanh ving gia 15,300 dé tién vé
khang cu tiép theo quanh 16,500.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cdng bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khodn Mirae Asset, cac d6i tugng cé kién thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cing nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bao cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudce. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra twong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhuan trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi véi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

 Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly c6 thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoan hodc cdng cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé d3, dang hoac sé c6 m6i quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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