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Kivong két qua dwoc kinh doanh cai thién trong 4Q23 va nam 2024

Két qua kinh doanh Q3/2023: Cac mang kinh doanh déu c6 sw héi phuc so
v&i cuing ky. Q3 chirng kién sy téng trwdng clia mang nhwa dwédng, khi dat 894
ty déng (+11,7% yoy), nh®& ddy nhanh hoan thién cac dw an thanh phan Gb 1
trong giai doan nay, trong khi cac dw an trong GD 2 van con nhiéu cham tré. Déi
véi cac mang kinh doanh khac nhw dau mé nhon, doanh thu c6 sw cai thién so
véi cung ky khi dat 372 ty ddng (+3,6% yoy). Trong khi d6, mang hdéa chat da ghi
nhan doanh thu ting trwdng dwong trd lai sau 2 quy ddu ndm gidm manh, dat
638 ty ddng (+2,2% yoy).

Ké hoach kinh doanh dwoc diéu chinh giam. So v&i ké& hoach cii, cong ty da
gidm 6% doanh thu tiéu thu vé 8,396 ty ddng méac du chi tiéu san lwong van duoc
gitr nguyén. Theo d6, lgi nhuan sau thué gidm 30% con 112 ty déng. Chang toi
danh gia day la ké hoach phu hop véi doanh nghiép do: (1) cac dy &n thanh phan
giai doan 2 cham tién do do vuéng mac vé gidi phong mat bang; (2) gia ban co
xu hwéng gidm manh hon so véi dy béo; va (3) nhu cau tiéu thu cac san pham

héa chéat tai cac khu cdng nghiép la twong déi yéu.

Bién gdép mang nhwa dwéng ky vong tiép tuc duy tri & mirc cao trong 4Q23.
Trong Q3, ching t6i nhan thay dy &n mé& roéng kho nhwa dwérng Cam Ranh da
hoan thanh phan Ién khéi lwgng cong viéc, nhiéu kha nang sé duoc dwa vao st
dung trong Q4. Diéu nay sé giup PLC cai thién bién gop do gia tdng lwong hang
ton kho khi gia nhwa dwéng gidm thap. Bén canh dd, véi dién bién gia dau cé xu
hwéng gidm trong Q4 do lo ngai vé nhu cu sut gidm ciing c6 thé gitp hd tro bién
loi nhuan gop, wéc tinh tang 1&n 12% so véi 11,5% trong quy 3, tuy nhién thap

hon cung ki nam ngoai la 12,4%.

Chi phi SG&A duy tri & mirc cao trong quy cudi nam. Ki vong hoat dong xay
dung sé dwoc day manh trong quy cudi nam khién chi phi van hanh tang cao.
Bén canh d6, cong ty tiép tuc duy tri chinh sach khuyén khich tiéu thu san pham
mai, dac biét 1a dadu m& nhon. Uéc tinh ti 1é chi phi/doanh thu tang thém 0,5%
so v&i Q3, 1én 9,5% trong Q4, cao hon mwrc 8,4% trong 4Q22.

Binh gia va khuyén nghi dau tw. Chung t6i diéu chinh giam dw phéng doanh
thu mang nhwa dwéng xubng 7,5% do tién d6 thi cong cham hon so véi ké hoach.
S dung phwong phap FCFF va FCFE, chung t6i khuyén nghi NEUTRAL d6i véi
c6 phiéu PLC tai mtc gia muc tiéu cho ndm 2023 la 34.800 déng/cé phiéu voi
upside 14,8%.
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Doanh thu nhwa dwong chwa cé nhiéu
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KQKD 9 thang dau nam 2023 ctia PLC

o o A Ké hoach Ké hoach | U7l
Don vi: ty dong 9T/2023 9T/2022 Thay doi (%) 2023 ('cﬁ) 2023 (rﬁé’i) thk%nrt:o(;trﬁ t;:zni
San lwong wée tinh* 197.240 204.620 -3,6% 447.900 447.900 - 44,0%
Doanh thu thuan 5.774 5.994 -3,7% 8.903 8.395 68,8%
- Ddu mé& nhon 1.215 1.232 -1,4%
- Nhwa duong 2.884 2.762 4,4%
- Héa chéat 1.650 1.965 -16,1%
- Khac 26 34 -25,1%
Loi nhuén gop 727 765 -5,1%
- Ddu mé& nhon 268 330 -18,7%
- Nhwa duong 342 316 8,4%
- Héa chéat 112 112 0,2%
- Khac 5 8 -39,8%
SG&A (550) (541) 1,5%
LN HBKD 177 224 -21,0%
Doanh thu tai chinh 59 54 9,3%
Chi phi tai chinh -125 -121 3,3%
Loi nhuan khac -0,5 1,4 n/a
Loi nhuan trwéc thué 109 139 -21,7% 200 140 77,8%
LNST 81 110 -26,4% 160 112 72,3%

*Sé liéu w6 tinh dwa trén san lvong nhyra duong nhép khéu cda PLC trong ki

Cap nhat tién dé cac dw an hién tai

Th&i gian

o 2 Tién dé hién tai
khéi céng

Dw &n thanh phan

Ngudn: Di¥ liéu cong ty

Céac kho khan, théng tin khac

QL 45 — Nghi Son 7/2021  Khanh thanh vao ngay 18/10/2023.
Vinh Hao — Phan Thiét 30/9/2020 Khéanh thanh vao ngay 30/9/2023.
Phan Thiét — Dau Giay Khanh thanh vao ngay 30/9/2023.
Nghi Son — Dién Chau 7/2021  Khanh thanh vao ngay 18/10/2023.
Nha Trang — Cam Lam 9/2021  Khanh thanh vao ngay 30/9/2023.
Cam Lam — Vinh Hao Gilra thang 9, khoi lvgng thye hién dwgc gan
80%.
Tinh dén cudi thang 9, tdng san lwgng mai
Dién Chau — Bai Vot 5/2021  dat hon 50% so véi k& hoach, cham tién do
so v&i ké hoach.
B6i thworng va ban giao dat 91,51%. Thi cong
B&i Vot — Ham Nghi 1/2023  dén dau thang 10 dat hon 7,5% gia tri hop
ddng (cham 4,71% so v&i k& hoach).
Bbi thwérng va ban giao dat 99,21%. Thi cong
Ham Nghi — Viing Ang 1/2023  dén dau thang 10 dat 7,4% gié tri hop ddng

(cham 5,83% so v&i tién do).

- Chwa huy ddng da may mac, thiét bj va vat
lieu xay dwng.

- Vwéng mac dén bu giai phong mét béng.
- Vwéng mat bang

- Thiéu nguén vat liéu dat dap.
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Viing Ang — Bling

Bung — Van Ninh

Van Ninh — Cam L6

Quéng Ngéi — Hoai Nhon

Hoai Nhon — Quy Nhon

Quy Nhon — Chi Thanh

Chi Thanh — Van Phong

Van Phong — Nha Trang

Can Tho — Hau Giang

Hau Giang — Ca Mau

1/2023

1/1/2023

1/1/2023

1/1/2023

1/1/2023

1/1/2023

1/1/2023

1/1/2023

1/1/2023

1/1/2023

Thi céng tinh dén dau thang 10 dat 17,13%
gié tri hop ddng, vwot so voi tién do dé ra,

Thi céng dat gan 17%.

- Ban giao mat 81,5% (26,5/32,5 km) véi doan

qua tinh Quang Trj va 77,2% (25,5/32,9km)
doan qua tinh Quang Binh.

- Thi céng dat hon 13%.

GPMB dat 91,4%. Hién khdi lwgng mét sé doan
tuyén clia cao toc da dat 10 - 15%, riéng phan
cau vuot xa tién do dé ra. V& phan hAm co ban
dap &ng tién do dé ra.

D3 ban giao mat bang 86%.

GPMB dat 96%. San lvgng thwc hién dat
20,05% gia tri hop ddng, vwot tién d6 dé ra.

Tién d6 gidi phéng mat bang dat 90%. Tién do

thi cong dat khoang 13%, cham 6% so v&i ké
hoach.

Tién d6 gidi phéng mat bang dat 93%, tién do
thi cong dat 25%.

- Ban giao méat bang 98%.

- San lwong thi céng dw an dat gan 8,5%,
cham so v&i ké hoach.

- Ban giao mat bang 99%.

- Sau 8 thang thi cong dat 8,1% gia tri hop
ddng, cham 5,6% so v&i tién d6 dw an.

- Vuéng mac giai phéng mét béng chuwa
hoan thanh.

- Mua muwa khong thi cong dwgc do dac thu
gan déo Ngang.

- Mat bang "x6i d6" khién viéc thi cong
khéng déng bo.

- C6 thé bi ngap ung vao mua mua.

- Mé&i hoan thanh 2/9 khu tai dinh cuw.

- M6t sé doan ¢é dia hinh khé tiép can.

- GPMB con cham do dan cu thudc dién tai
dinh cw, ban giao mat bang khong lién tuc nén
khé thi cong déng bo.

- Vwéng méc cham tha tuc chuyén dbi dat
rirng va co s& ha tang ki thuat, dwong dién.
- Hlén tai dang vuwot tién do dé ra, hoan
thanh 35% gia tri hop ddng sau 6 thang thi
c6ng. Tuy nhién, sdp vao miia mwa nén viéc
thi cdng sé khoé khan hon.

- Vwédng mac vé mét bang, di doi dwong
dién cao thé, ki thuat chwa thuan loi cho
viéc m& ham Son Triéu.

- Thiéu vat lieu xay dwng (cat va dat dap
nén).

- Vwéng mac trong viéc di doi cac cong trinh
ha tAng ki thuat - Nhiéu vi tri dién cao thé
chwa di doi dwoc do hé théng mang lu6i
dién phtrc tap.
- Vuwéng dwong dién cao thé, thiéu hut
ngudn cat dap.

- Cham thi cong do con nhiéu vi tri "xo6i d&",
chwa tim ra gidi phap thi cong.

*S6 ligu duoc thu thap tai thoi diem gidra thang 9/2023
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Dw bao két qua kinh doanh 2023: Ki vong c6 sw cai thién tét hon trong

nam 2024
i 2023F 2023F
bvt: ty dong 2022A .. - YoY 2024F YoY Co sé& dw phong
M¢&i (o]
Doanh thu 8.601 8442 8850 -1,8% 11.731 39,0%
thuan

- Céc san pham dau gbc tdng hop dwoc dua vao khai thac
trong giai doan dau c6é murc tiéu thu tét hon so véi ki vong
ban d4u, do d6 chung téi nang dw phéng doanh thu mang
d&u m& nhén 1én thém 1,1% so véi dw phéng c.

- D&u mé nhon 1.617 1525 1.509 -5,7% 1568 2,8%

- Do gap nhiéu khé khan trong viéc giai phong mat béng va
nguyén vat liéu, hién tai nhidu dw an thanh phan van dang
cham tién dd, do d6 ching t6i thyc hién diéu chinh tién do
- Nhya dwong 4148 4.323 4.673 42% 7.462 72,6% xé;: dun‘g cac dL.P én’ thanh phan G5 2’trong rfém A2023
; ' ' xuong con 10% tir mirc 20% trong dy phong tredc day.
- Ki vong tién do xay dwng dat 40% trong nam 2024 so
voi 10% trong nam 2023, sau khi da hoan thanh giai
phéng phan Ién mat bang.

) - Canh tranh anh 16n hon, déng thoi nhu cau s

- Héa chét 2786 2551 2625 -84% 2658 420 Canntranhtrong nganh lon hon, dong thoi nhu cau st
dung tai cac khu céng nghiép ciling it hon so véi cung ki.

- Khac 51.0 43 429 -158% 43 0,7%

Loinhuangép  1.091 1.043 1226  -44% 1527 46,4%

- Diéu chinh giam bién gop ca ndm xudng 22% t& mirc
- D4u mé nhon 428 331 465 -22,7% 361  9,0% 30% do cong ty 4p dung chiét khau vé&i cac san phdm mai

trong thoi gian dau dé nang cao nhan dién.

- Diéu chinh ting gia nhya dwong lén 3,7% do gia tang ti

trong cac san phadm nhya duwéng polime.

- Nhwa duwong 478 532 584  11,2% 992 86,6% N . N . . L .
- Bieu chinh gia dau trung binh ca nam Ién 85 USD/thung
so v&i 83 USD/thung nhw dy bao trwdc day.

- Héa chét 182 179 174 -1,6% 173 -3,2%

- Khac 0,05 2 2 3.646% 1 -24,5%

SG&A -753 -802 -894 6,4% -1.241 54,7%

LN HPKD 338 241 332 -28,7% 286 18,9%

Doanh thu tai chinh 72 57 56 -21,5% 58 2,8%

Chi phi tai chinh -222 -152 -144 -31,8% -162 6,8%
Loi nhuén khac -3 10 10 -392,6% 6 -35,1%
LNTT 184 156 253 -15,4% 189 21,3%

- Mtrc thué suét tré v& mic 20% nhw binh thuwdng, sau khi
phai trich 1ap thué cho cac ndm tir 2019-2022 do anh hwéng
cta ND132 vé& quan ly thué déi véi doanh nghiép cé giao dich
lien két, khién mirc thué suét thuc té trong ndm 2022 13 33%.

LNST 117 119 194 2,1% 145 21,3%
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CHI SO TAI CHINH DY BAO
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Két qua kinh doanh (ty VNP
2020 2021 2022 2023F 2024F 2025F

Doanh thu

Gia vén

Lei nhudn gép
SG&A

Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh
LNST CDBCT me

Bang can dbi ké toan (ty VND)

5.608
-4.657
952
-732
78
-118
148

6.868
-5.933
935
-730
87

-80

8.601
-7.510
1.001
-753
72
-223
117

8.442
-7.399
1.043
-802
57
-152
119

11.731

-10.204

1.527
-1.241
58
-162
145

9.615
-8.357
1.258
-1.015
59
-160
113

Pon vi (ty VND)
Tién & khoan twong dwong
tién

Céc khoan phai thu ngén han
Hang ton kho

Tai san cb dinh hitu hinh
Téng tai san

No' ngén han

No dai han

Vén chi s& hivu

Téng nguén vén

Chi tiéu tai chinh

Chi tiéu tang trwéng
Tang trwdng doanh thu
Tang trwdng LNST

Chi tiéu sinh loi

Lei nhuén gbp bién

Loi nhuan thuén bién

ROA

ROE

Chi tiéu co’ cau vén

Téng no/Téng tai san
Téng no/Tdng VCSH

Chi tiéu trén méi cbé phan
EPS (dbng/cd phan)

Gia tri sb sach (ddng/cd phan)

699

1.303
1.041
875
4.702
3.404
42
1.256
4.702

2020

-8,95%
1,83%

16,97%
2,64%
3,23%

11,47%

0,40
1,50

1.830
15.551

376

1.409
1.247

815
4.828
3.453

1.374
4.828

2021

22,47%
18,03%

13,61%
2,54%
3,66%

13,27%

0,32
1,13

2.159
16.999

550

1.432
1.432

741
4.621
3.387

1.229
4.621

2022

25,23%
-32,97%

12,69%
1,36%
2,48%
8,99%

0,38
1,44

1.448
15.206

591

1.666
1.356

723
5.041
3.778

1.259
5.041

2023F

-1,85%
2,14%

12,35%
1,42%
2,47%
9,60%

0,42
1,68

1.479
15.581

352

2.767
1.675

704
6.374
5.080

1.291
6.374

2024F

38,96%
21,33%

13,02%
1,24%
2,54%

11,37%

0,35
1,72

1.794
15.974

481

2.010
1.486

759
5.571
4.276

1.291
5.571

2025F

-18,04%
-22,07%

13,09%
1,17%
1,89%
8,75%

0,37
1,59

1.398
15.981



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién B6 Long Khanh, xin khang dinh hoan toan trung thwc va khéng cé dong co' ca nhan khi thuc hién bao céo nay. TAt
ca nhirng thong tin néu trong bao cdo nay dwoc thu thap tir nhivng ngudn tin cay va da dugc tdi xem xét can than. Tuy nhién, tdi khong
dam bao tinh day dd ciing nhw chinh xac tuyét dbi clia nhitng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao céo nay chi la
quan diém riéng clia c& nhan tdi ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha ddu tw mua, ban hay ndm git» ching khoan. Bao céo chi nham
muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén s dung bao céo phan tich nay nhw mét nguén tham khao. Ca nhan tdi ciing nhw
Co6ng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao trwdc nha ddu tw ciing nhw ddi twong dwgc nhac dén
trong bao céo nay vé nhirng tén that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o cao nay la mot phan tai sn clia Cong ty Co phan Chirng khoan Bao Viét, tAt ca nhirng hanh vi sao chép, trich d&n mét phan hay
toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.

Hé théng khuyén nghi ctia BVSC dwoc dwa ra dwa trén mirc ting/gidm tuyét ddi cta gia cb phiéu hién tai so véi gia muc tiéu, xac
dinh bang cong thtrc (gid muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai. Trir khi c6 khuyén céo khac, nhitng khuyén nghij dau tw chi c6 gia tri trong
vong 12 thang.

Cac khuyén nghi Binh nghia

OUTPERFORM Tdng loi nhuan ndm gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé trén +15%
NEUTRAL Téng lgi nhuan ndm gitr c6 phiéu ky vong trong 12 thang t&i dw bao sé tir -15% dén +15%
UNDERPERFORM Téng lgi nhuan nam gitk cb phiéu ky vong trong 12 thang téi dw bao sé dwéi -15%

LIEN HE

Khéi Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Pham Tién Diing
Giam déc khbi

dungpt@bvsc.com.vn

D6 Long Khanh
Hang khong, Tai chinh, Dau khi

khanhdl@bvsc.com.vn

Tran Phwong Thao
Bat dong san, Vat liéu xay dwng

thaotp@bvsc.com.vn

Nguyén Ha Minh Anh
No6ng nghiép, Tién ich cong cong

anhnhm@bvsc.com.vn

Nguyén Birc Hoang
Thép, Xay dwng, Vat liéu xay dwng

hoangnd@bvsc.com.vn

Tran Tuan Dwong
Tién ich cong cong, Cao su tw nhién, VLXD

duongtt@bvsc.com.vn

Lwu Van Lwong
Phé Giam dbc khéi

luonglv@bvsc.com.vn

Lé Thanh Hoa
Ngén hang, Tién ich cdng cong

hoalt@bvsc.com.vn

Trwong Sy Pha
Hang tiéu dung, CNTT
phuts@bvsc.com.vn

Tran Dang Manh
Ban &, Vat liéu co ban

manhtd@bvsc.com.vn

Nguyén Huynh Bao Tram
Cang, Van tai bién, Ngan hang

tramnhb@bvsc.com.vn

Ton Nie Nhat Minh
Dwoc phdm, Héa chét co ban

minhtnn@bvsc.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
Phé Giam dbc khéi

ngocnch@bvsc.com.vn

Tran Xuan Bach
Phén tich ky thuat

bachtx@bvsc.com.vn

Hoang Thi Minh Huyén
Chuyén vién vi mo

huyenhtm@bvsc.com.vn

Nguyén Héng Hoa
Chién Iwoc thi treong

hoanh@bvsc.com.vn

Lé Hoang Phwong
Chirng Khoan

phuonglh@bvsc.com.vn



Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 08 Lé Théi T4, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888



