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Khuyén nghi:

Gia myc tiéu 1Y: 11.300 Pong
Gia CP ngay 26/12/2023:  12.100B6ng
% Gidm gia: -6,6%
Gia tri von hoa (triéu USD): 190
Gia tri von hoa (ty dong): 4,579
S6 ¢d phiéu luu hanh (triéu): 381,6
KLGD trung binh 3 théng (cp): 351.004
Gia cao/thap nhat 52T (ND): 16,9/9,5

GTGD trung binh 3 thang (ty dong): 4,4
Ty 1é s@ hitu nudc ngoai (%): 3,04
Ty Ié s& hitu nha nudc (%): 79,69
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Théng tin co ban vé cdng ty

Bugc thanh 1ap vao nam 1964, Ha Tién 1 tién than
|a Nha méay Xi méng Ha Tién 6 mién Nam Viét Nam
vdi cong suét thiét ké 240.000 tan clinker & Kién
Luong - Tinh An Giang, va 280.000 tan xi méang tai
Thu Difc - Thanh phé HA Chi Minh. Nam 1993, Nha
may Xi mang Ha Tién dugc chia thanh hai cong ty,
bao gém Ha Tién 1 (cong suét thiét ké cta 0,8 trigu
thn xi mang méi nam tai Thu Bifc), va Ha Tién 2
(HT2,, véi cong suét thiét k& 1,1 triéu tAn clinker va
0,5 triu tan xi mdng méi ndm). HT1 da dugc niém
yét trén SO Giao dich Ching khoan TP.HCM
(HOSE) trong ndm 2007 véi von diéu I8 1a 870 ty
dong. Trong ndm 2010, HT1 sap nhap vdi HT2, tro
thanh doanh nghiép san xuét xi mang I6n nhat Viét
Nam.

Ghi nhan 16 do san Iuong suy yéu va chi phi dinh mifc duy tri mic cao

Luén diém dau tu: Chang t0i duy tri khuyén nghi TRUNG LAP doi véi cd phiéu HT1, do nhu cdu xi mang du kién tiép tuc suy
yéu trong nita dau ndm 2024 va cd thé phuc hdi trong nita cubi ndm 2024. Chang t6i dua ra gia muc tiéu mdi cho co phiéu
HT1 1a 11.300 ddng/cp (tir 12.600 ddng/cp) khi chang t6i 4p dung P/E muc tiéu 1a 15x va EV/EBITDA muc tiéu la 7x cho
nam 2024.

o KQKD Q3/2023: HT1 ghi nhan 16 rong 10 ty dong trong Q3/2023 (so vi mitc Igi nhudn rong 37 ty dong trong Q3/2022)
do san Iugng tiéu thy suy giam. Doanh thu thuan dat 1,6 nghin ty dong (giam 30% svck, giam 21% so véi quy trudc),
véi san lugng tiéu thy dat 1,2 triéu tan (giam 27% svck, giam 19% so vai quy trudc), trong bbi canh nhu cau yéu do
hoat dong xay dung chua c6 nhiéu khdi sic két hgp vai mua mua. Bién Igi nhuén gop tang tit 8,4% trong Q3/2022 Ién
9,0% trong Q3/2023 do gia than dau vao giam. Liy ké 972023, doanh thu thuan ctia HT1 dat 5,3 nghin ty dong (giam
20% svck) va 16 rong 37 ty dong (giam 119% svck), thap hon ky vong cua ching toi.

o Udc tinh lgi nhuan: Cho ndm 2023, ching t6i ky vong doanh thu thuén va lgi nhudn rong sé 1an Iugt 12 6,9 nghin ty
ddng (giam 22% svck) va 5 ty dong (giam 98% svek), LNST giam 94% so vdi du béo trudc do cia chung t6i do ching
t6i diéu chinh giam dy bao san lugng tiéu thu (ttr giam 16% xubng giam 20% svck), do nhu ciu cua nganh xay dung
yéu hon du kién. Cho ndm 2024, chung t6i ky vong doanh thu thuan va LNST cua HT1 sé Ian Iuot dat 7,3 nghin ty
dong (tang 5% svck) va 108 ty dong (tdng gap 21 1an svck, twong ducng 41% loi nhuan rong nam 2022), nhd ky vong
phuc hoi tr nita cudi nam 2024 va gia than dau vao udc tinh sé giam 15% svck.

o Quan diém ngan han: Gia c8 phiéu trong ngén han c6 thé téng do ky vong ctia nha ddu tu vé ddy manh giai ngan dau
tu cong (nhu san bay Long Thanh va cac dy dn duding cao toc & mién Trung va mién Nam) trong ndm 2024. Tuy nhién,
chung 6i luu ¥ rang udc tinh lgi nhuan trong Q4/2023 va Q1/2024 sé gap nhiéu thach thic. Trong nita dau nam 2024,
chung t6i du bao san Iugng tiéu thu sé giam svck. Ngoai ra, gia than dau vao da ngling giam trong nira cudi nam 2023.
Ching t6i khuyén nghi nha dau tu nén chd doi thém cho dén khi hoat dong xay dung co déu higu cai thién (dua trén
t6c do phuc hoi thyc t€) hodc gia co phiéu dat mitc ddu tu hop Iy hon (thoi diém trong nita dau nam 2024 khi san
Iugng tiéu thy va Igi nhuan van con yéu).

Ty dong 2019 2020 2021 2022 2023F 2024F
Doanh thu thuan 8.839 7.963 7.064 8.918 6.939 7.279
Lgi nhuén rong 41 608 369 262 5 108
Tang trudng LN rong (% svck) 16,9% -17,9% -39,3% -29,1% -98,1% 2124,6%
EPS (VND) 1.940 1.593 967 685 13 283
ROE (%) 14,1% 11,3% 7,8% 5,0% 0,1% 2,1%
Ty suéit c6 tirc (%) 8,0% 4,2% 2,7% 5,8% 0,0% 0,0%
N/VCSH (%) 0,59 0,44 0,31 0,36 04 0,37
P/E (x) 7,71 17,93 2312 15,11 943,17 42,4
P/B (x) 1,07 2,02 1,65 0,77 0,9 0,88
EV/EBITDA (x) 4,3 7,59 8,58 5,25 9,1 7,47
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Doanh thu thudn
Lgi nhuén gop

Lgi nhuén tit HDKD
EBIT

EBITDA

LNTT

Lgi nhudn rong

Lgi nhuén rong thudc vé ¢d dong cong ty me

KQKD Q3/2023
QoQ % hoan thanh ké hoach nam 3023 m
1576 2260 -30,3% 1.999 -21,1% 66%

142 190  -25,0% 206  -30,8% 90% 84% 10,3% 10,0%

29 71 -58,6% 98  -70,0% 1,9% 31% 49% 4,6%

22 61 -64,2% 90 -75,6% 1,4% 27% 45% 4,5%
160 205  -21,9% 226 -29,2% 10,2% 9,1% 11,3% 10,9%
-10 44 -123,6% 55 -118,6% -07% 19% 28% 3,6%
-10 37 -128,1% 59 -117,5% 07% 16% 29% 2,9%
-10 36 -128,5% 59 -117,7% -07% 16% 29% 2,9%

Nguon: HT1, 881 Research

HT1 ghi nhan 16 rong 10 ty dong trong Q3/2023 (so vdi mutc |0i nhuan rong 37 ty dong trong Q3/2022) do san
lwgng tiéu thu yéu. Doanh thu thuan dat 1,6 nghin ty dong (giam 30% svck, giam 21% so vdi quy trudc), voi
san lugng tiéu thy dat 1,2 triéu tan (giam 27% svck, giam 19% so vdi quy trudc) va gia ban binh quan giam 5%
svck (giam 4% so voi quy trudc), trong boi canh nhu cau yéu do hoat dong xay dung chua ¢ nhiéu khdi sic
két hgp v6i mua mua. Liy ké 972023, doanh thu thuan ctia HT1 dat 5,3 nghin ty dong (giam 20% svck) va 16
rong 37 ty dong (giam 119% svck), voi tong mic tiéu thu xi ming dat 3,9 trigu tan (giam 21% svck), thap hon
ky vong cua chung toi.

Tiéu thu xi mang cua Viét Nam trong 11T2023 dat 80 triéu tan (giam 8% svck), trong do tiéu thu trong nudc
giam 10% svck va xuat khau di ngang so véi cung ky. Nhu cau trong nudc giam do nganh bat dong san chua
¢0 nhiéu khdi sac (ké tir Q2/2022) va dic biét 1a xdy dung dan dung chua c6 dau hiéu phuc hoi trong Q4/2023.
Ngoai ra, ngudn cung trong nudc gan day da ma rong, cu thé, cong suét xi mang tang 4,5% svck trong nam
2022 va 6,1% svck trong nam 2023, dan dén canh tranh gay gt hon trén thi truang ndi dia va gia xi mang giam.
M6t s6 nha san xuat xi mang trong nudc da ngimg van hanh 10 trong ntta cudi ndm 2023, day 1a mot tin higu
dang chd y vé diéu kién thi truong suy yéu hién tai.

Bién lgi nhuan gop tang tir 8,4% trong Q3/2022 Ién 9,0% trong Q3/2023 do gia than dau vao giam. Mitc ton kho
clia than (chiém 50% chi phi san xuét) giam 30% svck, gilip cai thién bién Igi nhuan gop. Tuy nhién, san lugng
tiéu thu yéu da khién chi phi khau hao/tan tang 30% svck (chiém 10% chi phi san xuét).

Vi san lugng tiéu thu thap hon du kién, cac doanh nghiép san xuat xi mang co xu hudng giam gia cho céc dai
Iy phan phoi. Trong Q3/2023, ty I& chi phi ban hang trén doanh thu ctia HT1 dat 2,6%, tang tit mtc 2,1% trong
Q3/2022. Ngoai ra, chi phi quan ly téng 1én 4% trong Q3/2023 (tit 2,7% trong Q3/2022). Ty Ié chi phi lai vay
trén doanh thu ting ttr 0,8% trong Q3/2022 I&n 1,2% trong Q3/2023 do khoan vay ngan han tng 21%. Nhu vay,
cong ty ghi nhan mdc 16 10 ty dong trong Q3/2023, két qua nay thap hon ky vong cua ching toi.
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Biéu do 1: Bién Igi nhuan gop cia HT1
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Biéu do 2: San lugng tiéu thu cua HT1 (triéu tan)
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Cap nhat thi trudng xi mang

Tiéu thu xi méng & thi trudng trong nuéc va xuat khau tiép tuc suy yéu: Chang t6i du bdo mic tiéu thu xi
mang sé 6 muc thap nhat ké tir Q3/2021 trong Q1/2024 do yéu t6 mua vu (nghi Tét) va nhu cau van tiép tuc
giam. Mot diém tich cuc la cac du an dau tu cong In (nhu San bay Long Thanh va cac duy an duong cao toc 6
mién Trung va mién Nam) c6 thé gitip bu dap mot phan nhu cau yéu trong ndm 2024 (tuy nhién cac du an nay
chiém chua dén 5% tong san lugng xi méang tiéu thu cua HT1 trong nam 2024-2025). Ching t6i ky vong san
lugng tiéu thu xi mang co thé cai thién so voi cung ky trong nita cudi ndm 2024, mot phan nhd mic nén thap
duoc thiét 1ap trong nifa cudi ndm 2023. D6i vai thi truong xuét khdu, trong nita ddu nam 2023, xuét khau xi
mang va clinker di ngang svck vdi su sut giam tir thi truang Trung Quoc (giam 90% svck), dugc bu dap bai thi
truong Bangladesh (tdng 60% svck). Ching t6i ky vong kénh xuét khau co thé phuc hdi nhe trong nam 2024,
nhung ching t6i luu y rAng cac san pham xut khau chua yéu la clinker von ¢6 bién Igi nhuan thép.

Gia than diéu chinh trong nam 2024 sé ho trg mét phan bién Igi nhuan gop cia cac doanh nghiép san xuat
xi mang: Gia than toan cau dat dinh trong nita cudi nam 2022. Gia than giam manh trong nifa dau nam 2023
va tiép tuc di ngang & muc thip trong nita cudi ndm 2023. Trong Q4/2023, gia than trung binh tai Chau Au giam
xuong 120 USD/tan (giam 51% svck), gia than ¢ Australia giam xu6ng 136 USD/tan (giam 65% svck), gia than
 Trung Quoc giam xudng 123 USD/tan (giam 35% svck). Trong nifa dau nam 2024, ching t6i cho rang gia
than sé duy tri on dinh ¢ mic hién tai khi vao mia dong 6 Bac ban cau (cong vai cac 1énh trimg phat cua Nga
van ¢ hiéu luc), can bang vai ap luc giam tir gia dau va gia khi. Do do, chiing t6i udc tinh gia than dau vao cta
cac doanh nghiép san xuat xi mang sé giam 15% svck trong nam 2024 do mitc nén gia than cao dugc thiét 1ap
trong nita dau nam 2023.
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Biéu do 3: Gia than
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Nguon: Bloomberg, SSI Research
Udc tinh Igi nhuan

Nam 2023, chiing tdi ky vong doanh thu thuan va Igi nhuan rong sé lan Iugt 1a 6,9 nghin ty dong (giam 22%
svck) va 5 ty dong (giam 98% svck), LNST giam 94% so véi du béo truée do cua ching t6i do ching t6i diéu
chinh giam du bao san lugng tiéu thu (ttr giam 16% xubng giam 20% svck) va gia ban binh quan (tir giam 2%
svek xudng giam 3% svck), do nhu cau clia nganh xay dung yéu hon dy kién. San Iugng tiéu thy thip hon sé
dan tai chi phi khdu hao/tan cta doanh nghiép san xuét xi mang cao hon (chiém 10% gia thanh san xuat). Do
do, bién lgi nhuan gop sé giam xubng 8,5% trong ndm 2023 so v6i mitc 10% trong ndm 2022, mac du ching
toi gia dinh gia than sé giam 14% svck trong ndam 2023.

Nam 2024, chang toi ky vong doanh thu thuan va LNST caa HT1 sé Ian lugt dat 7,3 nghin ty dong (tang 5%
svck) va 108 ty dong (tang gap 21 lan svck, twong duong 41% loi nhuan rong nadm 2022), do chung t6i gia
dinh gia ban binh sé tiép tuc giam 3% svck va san lugng tiéu thu sé hoi phuc tang 8% svck. Chiing t6i cho rang
san lugng tiéu thu c6 thé hoi phuc va nhu cau ting tich cuc vao nita cubi ndm 2024. Chung t6i udc tinh bién 1gi
nhudn gop sé dat 10,3% trong ndm 2024 do gi than dau vao udc tinh giam 15% svck.
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Luan diém dau tv va dinh gia

HT1 dang giao dich 6 muc P/E du phong 1a 42x trong nam 2024, cao hon mitc trung binh 10 nam Ia tir 7x-23x.
Chung t6i ap dung P/E myc tiéu 1a 15x va EV/EBITDA muc tiéu la 7x, va dua ra gid myc tiéu 1 nam moila 11.300
dong/co phiéu (tr 12.600 ddng/co phiéu), khi ching toi chuyén co s dinh gia sang nam 2024. Chang t6i duy
tri khuyén nghi TRUNG LAP d6i vdi c6 phiéu HT1, do nhu cau xi ming du kién sé tiép tuc yéu trong nita dau
nam 2024 va c6 thé c6 kha nang phuc hoi trong ntta cubi ndm 2024.

Quan diém ngan han: Gia c6 phiéu trong ngdn han c6 thé tidng do ky vong cua nha dau tu vé ddy manh giai
ngan d4u tu cong (nhu san bay Long Thanh va cac du an dudng cao toc ¢ mién Trung va mién Nam) trong nam
2024. Tuy nhién, chung t6i luu y rang udc tinh 1gi nhudn trong Q4/2023 va Q1/2024 sé gap nhiéu thach thirc.
Trong nifa dau ndm 2024, ching t6i du bao san lugng tiéu thu sé giam svck. Ngoai ra, gia than dau vao da
ngung giam trong nifa cudi ndm 2023. Chung t6i khuyén nghi nha dau tu nén cho doi thém cho dén khi hoat
dong xay dung c6 dau hiéu cai thién (dua trén tc do phuc hoi thyc t€) hodc gia co phiéu dat mitc dau tu hop
Iy hon (thoi diém trong nita dau nam 2024 khi san lugng tiéu thu va Igi nhudn van con yéu).
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30.000
25,000
20,000
15,000

10,000

5,000

0

R R R R Y .

S O N R U N R U R R N
IR S S S RN AN G S S AR SN SN G

PP P

2
\_\\Q

——HT1's close price

Nguon: S8/ Research

Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung I3p, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty dong 2021 2022 2023F 2024F Ty dong 2021 2022 2023F 2024F
Bang can doi ké toan Béo céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duang tién 296 676 1.173 1.535 Doanh thu thuan 7.064 8.918 6.939 7.279
+ Pau tu ngan han 15 15 15 15 Gia vbn hang ban -6.195 -8.026 -6.347 -6.528
+ Céc khoan phai thu ngan han 527 498 388 407 Lgi nhuan gép 869 892 592 751
+ Hang ton kho 664 1.044 826 849 Doanh thu hoat dong tai chinh 18 6 7 12
+ Tai san ngdn han khac 22 140 110 114 Chi phi tai chinh -125 -143 -164 -178
Téng tai san ngén han 1524 2373 2.511 2.920 Thu nhép tir céc cong ty lién két 0 0 0 0
+ Cdc khoan phai thu dai han 18 19 15 16 Chi phi ban hang -131 -179 -180 -189
+ GTCL Tai san ¢6 dinh 5.859 5.439 5.115 4783 Chi phi quan ly doanh nghiép -168 -242 -236 -255
+ Bat dong san dau tu 0 0 0 0 Lgi nhun tir hoat dong kinh doanh 464 334 19 141
+ Tai s&n dai han dd dang 951 1.032 1.032 1.032 Thu nhap khéc -2 -10 -12 -6
+ Dau tu dai han 44 26 0 0 Lgi nhudn trudc thué 462 324 6 135
+ Tai san dai han khac 413 496 391 404 Lgi nhu@n rong 369 262 5 108
Téng tai san dai han 7.285 7.012 6.552 6.234 Loi nhuan chia cho cd dong 369 261 5 108
Téng tai san 8.809 9385 9.064 9.154 Loi ich ctia ¢6 dong thiéu so 0 0 0 0
+ No ngén han 3.619 4.252 3.943 3.925
Trong do: vay ngan han 1.677 1.845 2.031 1.959 EPS co ban (VND) 967 685 13 283
+ Ng dai han 16 17 0 0 Gié tri s6 séch (VND) 13.536 13.384 13.396 13.679
Trong do: vay dai han 0 0 0 0 Ca titc (VND/cG phiéu) 600 600 0 0
Tfing ng phai tra 3.635 4.269 3.943 3.925 EBIT 562 401 169 311
+ Vbn gop 3.816 3.816 3.816 3.816 EBITDA 1.146 973 693 844
+ Théng du vén cd phan 71 71 71 71
+ Lai nhudn chua phan phoi 487 317 322 430 Téng trudng
+ Quy khac 801 913 913 913 Doanh thu -11,3% 26,2% -22,2% 4,9%
Vén chi s hitu 5.174 5.116 5121 5.229 EBITDA -28,6% -15,1% -28,8% 21,8%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 8.809 9.385 9.064 9.154 EBIT -40,8% -28,7% -57,9% 84,7%
Lgi nhuén rong -39,3% -29,1% -98,1% 2124,0%
Luu chuyén tién té Von chi s hitu -4,0% -1,1% 0,1% 2,1%
Dong tién tur hoat dong kinh doanh 735 586 486 634 Von diéu 18 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién tur hoat dong dau tu -114 -187 -174 -200 Téng tai san -12,3% 6,5% -3,4% 1,0%
Dong tién tur hoat dong tai chinh -1.404 -19 186 -2
Luu chuyén tién thuan trong ky -782 380 498 362 Dinh gia
Tién déu ky 1.079 296 676 1.173 P/E 23,1 15,1 943,2 42,4
Tién cudi ky 296 676 1173 1.535 P/B 1,7 0,8 0,9 0,9
Gid/Doanh thu 1,2 0,4 0,7 0,6
Cac hé s6 kha nang thanh toan Ty suét c6 tic 2,7% 5,8% 0,0% 0,0%
Hé s6 thanh toan hién hanh 0,42 0,56 0,64 0,74 EV/EBITDA 8,6 52 9,1 7,5
Hé s6 thanh toan nhanh 0,23 0,28 0,4 0,5 EV/Doanh thu 1,4 0,6 0,9 0,9
Hé s6 thanh toan tién mat 0,09 0,16 0,3 0,4
No rong / EBITDA 1,14 1,28 1,46 0,76 Cac hé s0 kha néng sinh loi
Kha nang thanh toan i vay 5,62 5,25 1,04 1,77 Ty suét lgi nhuén gop 12,3% 10,0% 8,5% 10,3%
Ngay phai thu 15,7 10,6 12,2 10,4 Ty suét lgi nhuén hoat dong 7,7% 4,6% 2,5% 4,2%
Ngay phai tra 75,9 60,1 74,1 64,8 Ty suét lgi nhuén rong 5,2% 2,9% 0,1% 1,5%
Ngay tdn kho 40,7 38,8 53,8 46,8 Chi phi ban hang/Doanh thu thuén 1,8% 2,0% 2,6% 2,6%
Chi phi quan Iy/Doanh thu thuén 2,4% 2,7% 3,4% 3,5%
Co cau von ROE 7,0% 5,1% 0,1% 2,1%
Von chu s hitw/Téng tai san 0,59 0,55 0,57 0,57 ROA 3,9% 2,9% 0,1% 1,2%
Ng phai tra/Téng tai san 0,41 0,45 0,43 0,43 ROIC 6,2% 4,7% 1,9% 3,5%
Ng phai tra/Vén cha so hitu 0,7 0,83 0,77 0,75
Ng/Vén chil s6 hitu 0,31 0,36 0,4 0,37
N ngan han/Vén chu sé hitu 031 036 0,4 0,37

Nguon: HT?1, SSI ude tinh
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai chiing khoan
va/hodc t6 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phén trdm so véi muc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic ting chung cta thj trudng trong 12 thang t6i.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid I16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot sb trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém ning ting gia 1 ndm cé thé dugc diéu chinh lai theo y kién ctia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot so yéu tb
thi truong 6 thé 1am anh huéng dén gia cd phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh x4c va day du cta cac thong tin nay. Bao céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin t6t nhat chung t6i dugc biét, va theo ¥ kién ca nhan cua chung t6i a hop Iy trong cac
trudng hop tai thoi diém dua ra bao céo. Cac ¥ kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bt ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cao nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con c6 thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cp dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

Tai ligu nay chi duoc Iuu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém doi vai bét ky thiét hai
tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tur viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao c4o nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vimé Phaén tich Nganh Xi mang Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Hoang Anh Tuan Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Chuyén vién Phan tich C6 phiéu Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

Tuanha2@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3089

Dit liéu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao c&p Phan tich dif liéu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8710

Nguyén Bai Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dt liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (484 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Luong Thi Viét

Chuy@n vién cao cép hé trg
vietlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8714

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién lugc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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