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Gia dong clra (03/01/2024) 16.200
Gia muc tiéu (12 thang) 19.350
Loi nhuan ky vong 19,4
L3i rong (24F, ty dong) 448
Téng trwdng EPS (24F, %) 16
P/E (24F, x) 16
Vén hoa (ty dong) 6.669
SLCP dang luru hanh (triéu cp) 412
Ty 1& CP ty do chuyé&n nhugng (%) 74,5
Ty |é s& hitu cia NDTNN (%) 54
Beta (12M) 1,5
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 8.586
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 17.372
(%) 1M 6M 12m
Tuyét déi 6,5 8,5 89,2
Tuong d6i 3,8 8,0 76,8

K&t ndi cao téc Bac Nam

HHV la doanh nghiép trong hé sinh thai ctia Tap doan Béo Ca (DCG), hoat déng chinh trong 2 linh vuc xay 13p va quan ly van hanh céng trinh giao thdng.

HHV da chirng minh dugc nang qua nhiéu cong trinh I6n, cu thé nhu: Ham Péo Ca (téng mirc dau tu 11.378 ty dong), ham Cu Moéng (4.627 ty dong), ham

Hai Van 2 (7.296 ty dong), cao toc Bac Giang - Lang Son (12.188 ty déng), cao téc Trung Luong - My Thudn (5.003 ty déng)... Cong ty cling dang sé& hitu

quyén thu phi BOT trén 5 dy an giao thong huyét mach két néi cao téc Bac Nam nhu hé théng ham dudng bé qua Péo Ca (4 dy an ham), du &n cao toc

Bac Giang - Lang Son.

Trang thau nhiéu du an 16n, nam 2023 du kién LNST tang trwdng gan 24%. Hudng (ng su tich cuc gidi ngan dau tu cdng cla Chinh phd, ndm 2023

HHV cuing Tap doan Péo Ca da tring nhiéu go6i thau I6n véi téng gid tri cac goi thau HHV tham gia dat hon 19.600 ty déng. K&t qua trén cling tirng budc

phan anh vao hoat dong kinh doanh clia HHV, theo ban lanh dao céng ty udc tinh ndm 2023 HHV c6 thé dat Doanh thu 2.560 ty déng (+22% svck) va LNST

dat 370 ty dong (+24% svck). K&t qua trén dén tir sy dong gdp 16n clia hoat ddng xay lap, trong 9T/2023 mang xay lap ghi nhan murc tang trudng 88% vé

doanh thu dat 519 ty ddng, cao hon murc 434 ty dong cla hoat dong thu phi BOT (cling ky hoat déng BOT chiém gan 70% doanh thu).

Trién vong 2024 sé ti€p tuc tich cuc, ban 1anh dao dat muc tiéu ting trwdng LNST 16%. Cu thé Téng giam déc cong ty chia sé nam 2024 muc tiéu

Doanh thu dat 2.915 ty déng (+16% svck) va 448 ty déng LNST (+16% svck). Muc tiéu trén dugc xay dung dua trén k& hoach trién khai cac dy an dau tu

céng hién tai, ngoai ra ching t6i nhan thay HHV dang dugc hudng lgi tir mét s6 yéu td bén ngoai khac nhu:

> Su héi phuc nganh du lich va trién vong kinh té ndm 2024 sé& giup cho hoat déng thu phi giao théng ctia HHV kha quan hon khi phan 1&n cac tram BOT
nam & vi tri huy&t mach cao t6c Bac Nam, cac tuyén tlr Khanh Hoa dén Hué, cac khu vurc ¢ hoat dong du lich phat trién clng vdi nhu ciu giao thuong
hang hoéa bang dudng bé.

> Lai sudt hién nay dd gidm nhiéu so vdi giai doan cudi ndm 2022 va dau ndm 2023, hd trg gidm chi phi huy ddng ctia cdc NHTM. HHV hién cé khodng
21.000 ty déng no vay theo l3i sudt tha néi, do d6 ching téi ky vong chi phi Idi vay cia HHV sé& gidm so v&i nam 2023.

Chuan bi cho ké& hoach tang truwdng trong tuong lai, HHV da phat hanh ting vén 25% Ién 4.416 ty déng. Giai doan 2023 - 2025, HHV dé xuit dau tu

gan 400km dudng cao téc, ngoai Pong Bang - Tra Linh, con c6 Hiru Nghj - Chi Lang (Lang Son), Tan Phd - Bao L6éc (Lam Bong), TP.HCM - Chon Thanh, Vanh

dai 4 doan qua tinh Binh Duong... v&i tdng mdc dau tu khoang 100.000 ty déng.

Sau khi phat hanh thém, gia trj s6 sach cudi nam 2023 cta HHV & mdrc 11.300 d/cp. Ky vong cdng ty s& hoan thanh k& hoach Igi nhudn 2024, GTSS va EPS

cla HHV vao cudi nam lan lugt dat 12.300 d/cp va 1.014 d/cp. Ky vong mdc P/E va P/B muc tiéu lan lugt dat 20 1an va 1,5 lan, gid muc tiéu HHV s& & mirc

19.350 d/cp.

(%) ——VN-Index ——HHV VN (Ty dong) FY 2019 FY 2020 FY 2021 FY 2022 FY 2023 (F) FY 2024 (F)
250 Doanh thu 477 1.201 1.861 2.095 2.560 2.915
- LNHDKD 155 600 830 944 1.186 1.340
Ty 1& LNHDKD (%) 32,6 50,0 44,6 45,1 46,3 46

150 Ldi rong 201 137 269 264 370 448
00 EPS (VND) 8.330 583 1.006 982 838 1.014
ROE (%) 6,7 2,3 42 3,9 7.4 8,2

50 P/E (x) 1,5 29,1 26,7 9,6 19,3 16
] P/B (x) 0,5 0,7 11 1,0 1,4 1,3
Jan23  Mar23  May23  Jul23 Sep23  Nov2s  Janaa  CO tirc/thigid (%) 10,5 8,0 #N/A #N/A #N/A #N/A
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Mirae Asset Vietnam Research



CTCP Béu tu Ha t4ng Giao théng Do C4 - 10 - HOSE
Kidi lrgmg SMA S

BEN2 ® @ X

Chi tiéu biém s6 ky thuat +7 KHA QUAN

’ - (Mirae Asset)
\ | \ | | Tlh It -
| l| ' s r s -
il '|| I ' | L Gia déng clra . : .
| l' ".I' I || | X | ' | '“ .' m (03/01/2023) 16.200 Xu hudng ngan han Téng
i :
® § | .
|| I | h Khang cu (ngan han) 16.500  Xu hudng trung han Di ngang
Sl | I'

| Lll | | | HO trg (ngan han) 15.500  Xu huéng dai han Di ngang

II||i ||-| I' |h h 8880

- L] x s
' Diém cat 16 ngadn han 15.000

, < ~ A~ « HHV dang gan véi khang cu 16.500.
GOC NHIN KY TH UAT » Trong ngan han c6 phiéu c6 thé diéu chinh va tich |Gy tai ving 15.500

- 15.800. NDT c¢6 thé can nhac tich Iy tai vung nay.

Analyst: Pham Binh Phuong

Email: tri.dm@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 Ngudn: Fdata, Mirae Asset



Mién trur trach nhiém A

Securities

« Bdo cdo nay dugc cong bd bdi Cong ty C6 phan Ching khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cong ty chirng khoan dugc phép thuc hién méi gidi chirng khoan tai
nudc Cong hoa xad héi chii nghta Viét Nam va la thanh vién cda S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bédo cao nay da dugc téng hgp mot
cach thién chi va tir cdc nguén dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng thong tin dé chua dugc xac minh moét cach déc 1ap va MAS khdong cam doan, dai dién
hodc bao dam, ré rang hay ngu y, vé tinh céng bang, chinh xac, day dd hoac tinh ding dan ctia théng tin va y kién trong bao cdo nay hodc cla bat ky ban dich
nao tir tiéng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh cla béo cdo dugc chuan bi bang tiéng Viét, ban goc clia bdo cdo bang tiéng Viét c6 thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bao cao nay.

« DGi tugng du kién cla béo cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, co kién thirc ca ban vé moi truding kinh doanh dia phuang, cac théng 1é chung, luat
va nguyén tac ké todn va khong c6 doi tugng nao nhan hodc s&r dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh ciia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh dbi v&i cac yéu cau dang ky hoac cap phép & bat ky khu vuc tai phan nao sé nhan dugc hodc str dung bat ky théng tin nao tir day.

« B&o cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khéng phai va s& khéng dugc hiéu 1a mot 16i dé nghi hoac mot 161 mdi chao dé thuc hién bat cr giao dich
chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bdo cdo nay khéng phai la 16i khuyén dau tu cho bat ky d6i twgng nao va déi tugng do sé khéng dugc coi la khach
hang cla MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bao cdo nay khdng tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cu thé cda cac khach hang ca nhan.
Khong dugc dua vao bao cao nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Thong tin va y ki€én c6 trong bao cdo nay cé gia tri ké tlr ngay cong bd va cé thé thay déi ma
khdéng can thdng béo trudce. Gia va gia tri cha cac khoan dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhép tir cac khodn dau tu d6 c6 thé giam gia hodc ting
gia, va cac nha dau tu co thé phai chiu thua 16 cho cac khodn dau tu. Hiéu sudt trong qua khi khéng phai la hudng dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khéng dugc dam bao va cé thé xay ra mat vén ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidm déc, can bé nhan vién va dai dién cta ho khéng chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao déi vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao cdo nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bao cao khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y ki€n dugc trinh bay trong bao cao nay. Cac bao cdo co thé phan anh
cac gia dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau cda cac nha phan tich. MAS cé thé dua ra cac quyét dinh dau tu khéng phu hgp véi cac y kién va
quan diém dugc trinh bay trong bao cdo nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va gidm d6c, cadn bd, nhan vién va dai dién c6 thé mua hoac ban bat ky chirng
khodn vao bat ky lic nao va cé thé thuc hién mua hodc ban, hoadc dé nghi mua hodc ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hodc cac cdng cu tai chinh khac tuy
tirng thoi diém trén thi trudng hodc theo cach khac, trong tirng trudng hop, véi tu cach 1a bén tu doanh hoac moi gidi. MAS va cac chi nhanh cé thé da cd, hoac
c6 thé tham gia vao cac maoi quan hé kinh doanh vdi cac cong ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khéng mét phan nao cla bao cdo nay cé thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hodc dugc phan phai lai hodc xuét ban,
toan bd hoac mot phan, ma khong ¢ su déng y trudc bang van ban cdia MAS.
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