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WISDOM TC SUGCCESS

CTCP TAP POAN HOA CHAT BUPC GIANG (DGC)

Gia hién tai VND89.500
Cao nhat/Thap nhat (25 VND96.122/
tuan) 46.915
Gia muyc tiéu VND110.400
Ngay cap nhat 15/01/2024
Khuyén nghi ADD
Consensus +11,1%
Tiém n&ng téng gia 20,7%
Ty suét cb tirc 51%
Téng ty suét sinh |&i 25,8%
Thi gia vén (trUSD) 1.415,1
GTGDBQ 3 thang (tr USD) 83
S hiru NN (tr USD) 432,4
S& CP lwu hanh (tr cp) 379,8
S& CP sau pha lodng (tr cp) 379,8
DGC VNI
P/E trwot 11,6x 14,5x
P/B hién tai 3,0x 1,7x
ROA 22,4%  3,0%
ROE 259% 13,5%

*dw liéu ngay 23/01/2024
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Co ciu sé hiru

Ong Dao Hiru Huyén va gia dinh 40,0%
Tap doan Hoa chét Viét Nam 8,9%
(Vinachem)

Khac 51,1%

Téng quan doanh nghiép

DGC la doanh nghiép hang dau trong san xuat
héa chét tir quéng apatit (chiém hon 50% thi
phén ndm 2022) véi chudi gié tri kha hoan thién
ttr khai thac quang dén céc san phdm cudi
cuing duoc st dung réng réi trong san xuét bén
dan va 6 té dién, phan bon, hba chét, chat tay
rra, phu gia TACN

Chuyén vién phan tich

Nguyén Thj Mai Hoa

hoa.nguyenmai4@vndirect.com.vn

23/01/2024

VAT LIEU CO BAN

Ap lwc tlr mirc nén cao nam ngoai — [Phu hop]
Q4/23 EPS giam 30,3% svck do DT thuan va bién LN gop giam lan lvot 23,3%
svck va 8,6 diém %.

EPS gidm 44,1% svck, phu hop véi dy phéong cla chung t6i, hoan thanh
95,6% du phéng.

Chung téi khéng thay ap luc dang ké nao Ién gia muc tiéu hién tai la 110.400
déngl/cp, va chung toi sé tiép tuc cap nhap trong cac bao céo toi.

LN rong Q4/23 giam 30,3% svck do gia ban dau ra giam

Doanh thu Q4/23 gidm 23,3% svck xudng con 2.388 ty déng chi yéu do gia Phét
pho vang (P4) gidam 30% svck va 21% sv quy truwdc. Gia ban trung binh gidm ciing
khién khién bién LN gop Q4/23 ctia DGC gidm 8,6 diém % xudng con 32,9%. Do
do, lgi nhuan rong Q4/23 gidm 30,3% svck xudng con 720 ty dong.

Doanh thu phai d6i mét vé&i ap lwe tlr mirc nén cao nam 2022

DT thuan giam 32,5% svck trong nam 2023 do gia ban trung binh gidm so véi murc
nén cao ndm 2022, gay ap luc 1én hau hét cac mang kinh doanh. Nam 2023, doanh
thu mang héa chéat phét pho bao gdm P4 va HPO gidm 38% svck, WPA (-28%
svck) va phan bon (-12% svck). Doanh thu héa chéat phdt pho phu hop véi dw
phéng cla chung toi, trong khi doanh thu WPA (-28% svck so v&i -19% svck) va
doanh thu phan bén (-12% svck so véi -7% svck) thdp hon dw phéng. Doanh thu
nam 2023 thap hon so v&i dw béo clia ching t6i (hoan thanh 93,9%).

Bién LN gop giam so vé&i cung ky nhwng phu hop véi ky vong ctia ching toi

Bién LN gop nam 2023 dat 35,4%, phu hop voi dy phong cla ching toi la 36%.
Bién LN rong ndm 2023 1a 33,3% so véi dw phong clia ching t6i 1a 31,3% chi yéu
do doanh thu tai chinh cao hon ky vong. Qua do, LN rong nam 2023 gidm 44,1%
svck va hoan thanh 95,6% dy phong cua chung toi.

Vi thé tién mat I&n

DGC dwoc danh gia co vi thé tai chinh kha virng manh. Tinh dén cubi 2023, khodn
muc tién va twong dwong tién ghi nhan hon 1.000 ty ddng va khoan dau tw ngén
han ghi nhan hon 9.300 ty ddng. Loi suét trung binh clia cac khoan dau tw ngén
han trong 2023 ghi nhan 8,84% so v&i mirc 9,61% trong nam 2022, nam c6 mat
bang lai suat cao ky luc. Chung tdi cho rang véi vi thé tai chinh virng chac nhw vay
DGC c6 thé dau tw vao cac dw an hodc cac thwong vu M&A ma hoan toan khéng
c6 ap lwc phai vay ng thém.

sv dw phéng

Ty déng Q4/23 % svck 2023 % svck ca nam

DT thuan 2.388 -23,3% 9.748 -32,5% 93,9%
GVHB 1.603 -12,0% 6.293 -18,2% 96,2%
LN gop 784 -39,2% 3.455 -48,8% 90,1%
Chi phi BH 95 -39,2% 436 27,4% 93,3%
Chi phi QLDN 49 9,7% 161 6,4% 129,2%
Doanh thu tai chinh 194 -1,6% 743 39,3% 167,8%
Chi phi tai chinh 36 -52,7% 102 -31,7% 118,1%
Chi phi khac rong 0 N/A (1) -76,6%

LNTT 799 -33,1% 3.497 -45,2% 90,9%
LN rong 720 -30,3% 3.109 -44,1% 95,6%
Bién LN gop 32,9% -8,6 diém % 35,4% -11,3 diém %

Bién LN rong 31,2% 4,9 diém % 33,3% -8,5 diém %
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B&o cao nay dwoc viét va phat hanh béi Khbi Phan tich - Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thi trwéng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao céo dwoc cong bb clia cong ty, théng tin dwoc cong
bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctru clia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém v& dé chinh xac hay day da cla
nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng wc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay di ma khong can théng bao trwéce.

Béo cdo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Coéng ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khdng mang tinh chét moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao duoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh ddc Iap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tt cac chuyén gla vé& cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao v&i cb phiéu clia (cac) cong ty duwoc dé cap trong bdo céo nay.

VNDIRECT khoéng chiu trach nhiém vé bat cr két qua nao phat sinh tir viéc st dung ndi dung clia bao cao dwdi moi hinh thirc. Ban bao
céo nay la san pham thudc s& hiru cia VNDIRECT, nguwdi st dung khong duoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, dang téi lén cac
phwong tién truyén théng ma khong co6 sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghi cé phiéu  Dinh ngha:

KHA QUAN Kha nang sinh |&i cla cd phiéu tir 15% trd 1én
TRUNG LAP Kha n&ng sinh |&i ctia cb phiéu nam trong khoéng tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN Kha n&ng sinh |&i ctia cb phiéu thap hon -10%

Khuyén nghj dau tv dwoc dwa ra dwa trén kha nang sinh Ioi dw kién ctia cé phiéu, dwoc tinh bang téng cda (i) chénh Iéch phan tram
gitba gia muc tiéu va gia thi tredng tai thoi diém coéng bd bao cao, va (ii) ty suat cé tirc dw kién. Trir khi dwoc néu ré trong bao céo, cac
khuyén nghi dau tw co6 thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi nganh Binh nghia:

TiCH cycC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwong gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co sé vén héa thi trwdng gia quyén

Barry Weisblatt - Giam déc Phan tich

Email: barry.weisblatt@vndirect.com.vn
Nguyén Thanh Tuan - Trwéng phong

Email: tuan.nguyenthanh@vndirect.com.vn
Nguyén Thi Mai Hoa — Chuyén vién Phan tich
Email: hoa.nguyenmai4 @vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trwng — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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