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Ndm 2016 LHG dat muc tiéu LNST
dat 75,23 ty ddng (+8%yoy), EPS
2016 2.884 dbéng, BVPS
(30/06/2016) = 25.960 dbng. Ngay
05/10/2016, cé phiéu LHG duoc
gigo dich vdi gid 25.950 déng, PE
FW = 9,00x.

DTT 6T dat 107,33 ty déng (-
24,78%yoy), LNST 6T dat 38,72 ty
déng (+50,14%yoy) la do c6 thém
lgi nhugn tir hoat déng tai chinh
thodi vén tai HBI, LNST 6T hodn
thonh 51,47% ké hoach ndm.
Doanh nghiép cho biét KQKD Q3 sé
chua doét phd, twong ty nhuv 2 quy
déu ndm.

Quan diém ky thudt: LHG mdc du
dang trong xu hudng tdng ngdn
han nhuwng sé gdp khé khdn & mdc
khdng cw manh 27.1. Khuyén nghj
mua khi LHG vuot duwoc muc 27.1
vdi khéi lwong giao dich Ién hodc
tich liy LHG & ving 25.1. Gid muc
tiéu 28, cdt 16 23.9.

Bdo cdo ndy chi lad ngudn théng tin
tham khdo. Vui long doc kj phén
Khuyén cdo st dung & trang cudi.

Téng quan vé Long Haiu:
Vi tri thuan tién giao thong

- 3km dén Cang Container Trung tdm Sai Gon (SPCT) va Cang Sai Gon — Hiép
Phudc

- 25km dén San bay Quéc té Tan Son Nhat
- 12km dén Khu d6 thi Phi M§ Hung

LHG c6 t6ng dién tich 288 ha hién hitu (bao gdbm 2 KCN, 1 Khu dan cw) va
123,98 ha KCN Long Hau 3 dang duoc trién khai. Cu thé: (1) KCN Long Hau
hién hitu cé dién tich 137,02 ha, c6 52 NPT thué dat, 40 NPT thué nha
xudng, ty 1é 1ap day gan 100%; (2) KCN Long Hau m& réng, cé 58 nha dau tu,
dién tich 108,48 ha, ty |1& 1ap day khodng 70%; (3) Khu dan cw Tai dinh cu X3
Long Hau, dién tich 37 ha, cudi ndm 2015 d3 giao 573/647 nén tai dinh cu
cho dan va (4) KCN Long Hau 3, giai doan 1 téng dién tich 142,24 ha bao gbm
123,98 ha KCN va 18,26 ha Khu Tai dinh cu.

Gid thué DAt tai LHG hién 1a 90 — 95 USD/m2/50 ndm tai 2 KCN hién hitu, va
du kién cling 4p dung twong tu cho KCN 3. So sanh véi gid thué dat cac KCN
khéc tai Long An, gia thué dat cta LHG va KCN Tan Durc giai doan 1 dang &
murc cao nhét, gid trung binh nhém con lai khodng 60 — 80 USD/m2/50 nam.
Khach hang thué dat cda LHG s& tu thi cdng xay dwng nha xuwdng hodc thué
LHG thi cong.

Gia thué Nha xuéng tai LHG khoang 4,5 — 5 USD/m2/thdng, hop déng thué
thudng tir 3- 5 ndm. Téng cdng hién tai LHG dang cho thué khodng 5,5 ha.

Trién vong tir KCN Long Hau 3: Téng dién tich khu cong nghiép |a 123,98 ha,
trong dé dat thuong pham 13 90,83 ha (d4t cong nghiép cho thué 13 88,34 ha
va dat dich vu cho thué |a 2,49 ha). Téng vén dau tuv Long Hau 3 13 1.100 ty
doéng, trong dé von vay 13 600 ty dong. Hién tai LHG d3 chot dwoc gid dén bu
v@i UBND tinh (khéng tiét 16 gid), thuc hién theo hinh thirc cudn chiéu, s& dén
bl 40 ha trudc va thi cdng khoang 10 — 20 ha, dy ki€n bat dau kinh doanh tir
cudi ndm 2017. Gia cho thué dy kién 90 — 95 USD/m2/50 ndm.

Khoan tién thué dat phai ndp thém cho NN van dang dam phan: Theo quy
dinh tai diéu 210, khoan 2, luat dat dai 45/2013/QH13, LHG phai déng cho
nha nudc theo hinh thirc 1 1an véi khoan tién d3 thu duoc tir khach hang
thué dat tra tién 1 [an thoi diém trwedc ndm 2014 (trwde day LHG déng hang
nam hodc hoan). Trong khi, khung gid dat dp dung vd&i KCN hién nay d3 duoc
diéu chinh tang, hién vao khodng 200.000 dong/m2. LHG wdc tinh sd tién con



phai ndp cho nha nudc 13 270 ty déng, doanh nghiép dang xin B6 tai chinh dé
dugc diéu chinh gidm khung gia dat.

Cac khoan phai thu: Trong tong s& Phai thu ngdn han cta khach hang 336 ty
tai 30/06/2016, cé khoang 250 ty la phai thu khé doi (trong d6 chia Bé tong 6
la 96,76 ty dong). Khodn phai thu nay s& lam giam hiéu qua kinh doanh tuy
nhién khéng dang ngai so vdi cadc doanh nghiép sdn xuat thong thudng, do
LHG c6 quyén thu hdi lai dat da cho thué (ghi nhan giam trir doanh thu) va cho
déi tac khac thué lai v&i mirc gid cao hon do gid hién tai da tang lén so vai
trudc.

Khodn nguwei mua tra trud'c ngan han: Tai 30/06/2016 |a 175,89 ty dong, tang
tét so vdi muirc 25,82 ty dong (31/12/2015), tao dong tién cho doanh nghiép,
du ki€n khoan nay sé& la ngudn ghi nhan trong nam 2016.

Céc khodn dau tw ciia LHG: Dau ndm 2016, LHG d3 thodi hoan toan von tai cty
lién két 1a HBI, ghi nhan 13i 10,88 ty déng. Hién tai con 2 cty lién két 1a CTCP
céng nghé Igreen, ty 1& SH 40%, gid tri 20 ty déng va CTCP chiéu sang cong
cng tp. HCM (Sapulico), ty 1& SH 34%, gid tri 125,53 ty déng. Chdng t6i luu y
khodn d3au tu vao Sapulico, do hiéu qua 1&n v& mat tai chinh, thang 4/2016
LHG mua cp Sapulico v&i gia 13.000 déng/cp, trong khi EPS 2014 va 2015 lan
lwot 13 4.015 va 2.839, ROE 2014 va 2015 1an lvot 1a 35% va 24%.

Sapulico la doanh nghiép duoc giao quan ly van hanh, duy tu, sira chita hé
thdng chi€u sang cdng cdng, dén tin hiéu giao thdéng, camera quan st giao
théng, bang théng tin giao théng dién tl, b 14p trinh PLC, cdp quang, thiét bi
thu nhan truyén dan thong tin hinh dnh bing ky thuat s& vé trung tam diéu
khién trén toan thanh phé H6 Chi Minh.

QUAN PIEM KY THUAT
Nhan dinh ky thuat
e Xu hudng hién tai: ting trong ngan han va tich Iy trong trung han

e Chi bdo ky thuit: MACD cho phan ky dwong, MFI trong viing qua mua,
ADX va Aroon cho tin hiéu mua du +DI dang mat dan xu hudng tang.

e Thanh khoan: Duy tri & muc trung binh

Két luan: LHG mic du dang trong xu huwéng ting ngan han nhung sé gip khé
khdn & murc khdng cy manh 27.1. Khuyén nghi mua khi LHG vuot dugc mirc
27.1 v&i khéi luvgng giao dich I&n hoac tich ITly LHG & vung 25.1. Gid muc tiéu
28, cat 16 23.9.



LHG-ADX(14)=3278,+DI = 3128, -DI=12.89

LHG- = 8681

LHG- Daily 10/312016 Open 2.3, Hi 26.3, Lo 259, Close 26 (-1.1%) = 2519, Mid MA(Close 45) = 23.91, Long 114 Cloze 100) = 23.95, =214,
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Khuyén céo sir dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC),
chi cung cép nhirng théng tin chung va phdn tich doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy dung dé
cung cdp theo yéu céu cla bt ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ném
gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh luén cda Bén bdo cdo
nhw 1 ngudén tham khdo trwdce khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin,
nhén dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dwa trén nhifng ngudn dir liéu ddng tin
cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng
ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin ndy ld hoan todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mét trdch nhiém
ndo déi vdi tinh chinh xdc cua nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo ndy, ciing nhuw khéng
chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bé hay mét phén néi dung cta bén bdo
cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén sw cdn nhdc
cdn trong, cdng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhén dinh nay cé thé
thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phdn
Chirng khodn Ngén hang Pdu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in dn
ma khéng cé sw déng y ctia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung ndo cua tdi liéu ndy ciing khéng duoc
(i) sao chup hay nhén bdn & bét ky hinh thirc hay phwong thirc ndo hodc (i) durgc cung cdp néu khéng
duoc su chép thudn cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn BIDV.

BSC Tru s& chinh

Tang 10& 11 Théap BIDV

35 Hang Véi, Hoan Kiém, Ha Néi
Tel: +84 4 3935 2722

Fax: +84 4 2220 0669

BSC Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 9 Toa nha 146 Nguyén Cong Tri
Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: +84 8 3821 8885
Fax: +84 8 3821 8510

Website: http://www.bsc.com.vn
Facebook: www.facebook.com/BIDVSecurities
Bloomberg: BSCV <GO>




