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Do trién vong kém khd quan cia
nganh Dét may Viét Nam, BSC cho
réng cé phiéu TCM chuwa thich hop
v&i chién lwoc déu tw trong Trung
han. BSC wdc tinh LNST 2016 dat
125.23 ty ddng, EPS 2016 = 2,551
ddng. Ngay 25/11/2016, c6 phiéu
TCM dworc giao dich vdi gia 16,550
doéng, PE FW = 6.49x.

Quan diém ky thudt: TCM mdc du
van trong xu hwdng gidm dai han
nhuwng dang cé nhitng tin hiéu hoéi
phuc ngdn han. Ngudng khdng cw
manh cia TCM ndm & murc 18.4.
Khuyén nghij: Chi nén mé vi thé vdi
TCM néu murc gid 18.4 tuong trng
VGi canh trén cua dudng gigm gid
dai han bj phad vé

Bdo cdo ndy chi lad ngudn théng tin
tham khdo. Vui long doc kj phén
Khuyén cdo st dung & trang cudi.

Hoat ddng kinh doanh chwa cé chuyén bién trong Q4/2016. Doanh thu
trong thang 10 chi dat khodng 10 triéu USD, bién LNG 13%; du kién thing 11
va 12, doanh thu méi thang s& tir 10.5 — 11 triéu USD, bién LNG 13.5% - 14%.
BSC cho rang day la két qua tuong déi thap khi doanh thu trung binh 1 thang
cla TCM trong 9T2016 déu trén 11 triéu USD va bién LNG 9T2016 I3 13.1%,
bién LNG cla riéng Q3 13 14.79%.

Hién tai mang kinh doanh sgi dang gép nhiéu khé khan do thj trudéng tiéu thy
tai Trung Qudc, Han Qudc sut gidm; vdi mang may, don hang cda Eland véi
TCM ciing gidm do thj trudng ban 1& dét may tai Trung Qudc di xubng, bién
lgi nhuén ciing diéu chinh gidm (Eland chiém t&i 30 — 35% téng don hang dét
may ctia TCM).

Trién vong TCM trong ndm 2017. V&i mang Soi, gia ban Sgi dwoc du bao sé
ti€p tuc ting trong ndm 2017, nhung lwc cau van chuwa cé tin hiéu bt pha.
V@i mang may, nha may Vinh Long du kién s& dat diém hoa vén vao dau nam
2017 (nang suat lao dong dat 30 USD/MO), hién nay ning suat lao dong van
13 27 — 28 USD/MO. Mac du TCM c6 nhiéu tin hiéu lac quan hon nhung xét
toan dién trong béi canh hién nay cla nganh Dét may Viét Nam, BSC van s&
duy tri nhan dinh Trung |1dp v&i TCM trong nam 2017.

Trién vong nganh Dét may 2017. Nganh Dét may Viét Nam duwoc dy bédo sé
ti€p tuc gdp nhiéu khé khdn hon do (1) Xu huéng dich chuyén don hang sang
cac nudc nhu Bangladesh, An DO, Cambodia véi gid nhan coéng ré va (2)
Khéng con ky vong tir TPP, bén canh dé cac nudc ngoai TPP cling da c6 nhirng
chinh sach chuan bi dé canh tranh véi khu viee TPP, dan téi cdc don hang cang
dich chuyén manh qua nhitng nudc ké trén.

Do d3c thu 1a nganh tham dung lao dong nén nut that hién tai véi nganh dét
may Viét Nam |a chinh sach BHXH stra d6i, dan t&i chi phi nhan cong bi day
Ién cao, lam gidm lgi thé canh tranh cda doanh nghiép. Néu cé nhirng chinh
sach khac ho tro cé thé sé dem lai tin hiéu tich cuc hon cho Nganh.



QUAN PIEM KY THUAT
Nhan dinh ki thuat

e Xu hudng hién tai: downtrend trong dai han, cé dau hiéu hoi phuc trong
ngan han

e Chi bdo ky thuat: MACD cho phan ky dwong, ADX cho tin hiéu mua trong
ngan han, MFI va RSI hinh thanh xu hwéng ting tuy nhién Aroon van
cho xu hudng giam

e Thanh khoan: trén ngudng trung binh 20 phién

K&t ludn: TCM mdéc du van trong xu huwéng gidm dai han nhung dang cé nhitng
tin hiéu hdi phuc ngan han. Ngudng khang cy manh cia TCM nam & mrc
18.4. Khuyén nghi: Chi nén ma& vi thé v&i TCM néu murc gid 18.4 twong &ng vai
canh trén cta dudng giam gia dai han bj pha v&.

TCM - ADX(14) = 34.75, +DI = 24.83,-DI = 29.20
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Khuyén céo sir dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC),
chi cung cdp nhirng théng tin chung va phdn tich doanh nghiép. Bdo cdo nay khéng duwoc xdy dung dé
cung cdp theo yéu céu cla bt ky té chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ném
gii¥ chirng khodn. Nha déu tw chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh luén cda Bén bdo cdo
nhw 1 ngudn tham khdo trudce khi dua ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin,
nhén dinh va dw bdo va quan diém trong bdo cdo nay duoc dwa trén nhifng ngudn dir liéu ddng tin
cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang ddu tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng
ddm bdo rdng cdc ngudn théng tin ndy ld hoan todn chinh xdc va khéng chiu bat ky mot trdch nhiém
ndo déi vdi tinh chinh xdc cua nhitng théng tin dwoc dé cdp dén trong bdo cdo ndy, ciing nhuw khéng
chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi vdi viéc st dung todn bé hay mét phén néi dung cta bén bdo
cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhdn dinh duoc dé cdp trong bdo cdo nay dua trén sw cdn nhdc
cdn trong, céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhirng quan diém, nhén dinh nay cé thé
thay déi ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé bdn quyén va la tai sén cia Céng ty C6 phdn
Chirng khodn Ngén hang Pdu tw va Phdt trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in dn
ma khéng cé sw déng y ctia BSC déu trdi ludt. Bat ky ndi dung ndo cua tdi liéu ndy ciing khéng duoc
(i) sao chup hay nhén bdn & bét ky hinh thirc hay phwong thirc ndo hodc (i) durgc cung cdp néu khéng
duoc su chép thudn cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn BIDV.
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