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EPS trailing 12 thdng = 1.620
ddéng/c6 phiéu. Ngay
28/11/2016, cé phiéu CMG duwoc
giao dich vdi gi¢ 15.000 déng/c6
phiéu, twong tng murc P/E = 9.2,
thdp hon ddng k€ so vdi P/E cua
thi triong chung la 16.

BSC van duy tri khuyén nghi Mua
Trung va dai han vdi cé phiéu
CMG nhuv trong BC trién vong
Nganh Q4/2016. Gié muc tiéu
18.900 déng.

Bdo cdo nay chi la ngudn thong
tin tham khao. Vui long doc ky
phan Khuyén cdo st dung &
trang cudi.

28/11/2016

Company Update
CMG — CTCP Tap doan Cong nghé CMC (HOSE)

Cap nhat KQKD Quy Il ndm tai chinh 2016 (1/4/2016 —30/9/2016): Trong quy 2, doanh
thu va LNTT hop nhat cda CMG lan lvot dat 1,168 ty dong (+31% yoy) va 50 ty déng
(+13% yoy). Lly k& 2 quy dau ndm, céng ty dat 2,156 ty déng doanh thu (+ 31% yoy) va
84 ty déng LNTT (+ 31% yoy), vuot k& hoach 6 thang nam nay.

Khéi tich hop: Ly ké 6 thang dau nam, khéi tich hgp dat 956 ty déng doanh thu va 29
ty déng lgi nhuén, [an lugt chiém 44% va 35% trong co cdu doanh thu va LNTT cia CMG.
Kh&i Ngan hang va cac don vi tai chinh cdng van |a khdi khach hang chinh cia CMG trong
mang nay. Hudng di chinh clia cong ty trong thoi gian téi van 1a ddy manh cac dich vu
va gidi phap di kém dé gia tang bién lgi nhuan do bién cla mang phan clrng tuong déi
thdp so véi phan mém (5% so véi 18%).

Kh&i vién théng: Tuong tu khéi tich hop, khéi vién thdng déng gép déng ké vao két quéa
kinh doanh cua tadp doan véi doanh thu 609 ty va LNTT 54 ty, lan luot chiém 28% va
64% trong co ciu doanh thu va LNTT. Bién LNTT mang nay trong quy 2 dat 8.3%, thap
hon murc 9.4% cla quy trwdc do céng ty phai mua thém bing thdng bd sung tir bén
ngoai dé dam bao tinh 6n dinh cha dudng truyén trong nhirng lan tuyén cap quang bién
bi dirt. Dy ki€n bién LNTT s& 6n dinh tr& lai trong quy 3 . D6i twgng khach hang chinh
clia CMG van |3 cac doanh nghiép FDI, ngan hang va doanh nghiép vién théng. Loi thé
canh tranh clia CMG so véi cac d6i th khac (Viettel, FPT) nam & chd, CMG c6 kha nédng
“may do” (customize) linh hoat céc tinh ndng cla géi dich vu dé dap (rng yéu cau cla
khach hang.

Kh&i phan mém: Khéi phan mém chi déng gép 106 ty doanh thu va 1 ty déng loi nhuén
trong 2 quy dau nam, khiém tén so vd&i hai mang trén. Hién tai, CMG dang hudng téi
muc tiéu xdy dwng nhdm nhan sy chat lwvgng cao 500 ngudi dé tham gia sdu hon vao
qua trinh outsourcing nham gia tiang bién lgi nhuan. Do dang trong giai doan dau cla
qua trinh chuyén d6i nén chi phi dao tao I&n d3 khién bién lgi nhuan rong thap. CMG
du ki€n bién lgi nhuan cta khdi nay sé cai thién trong 2 ndm tdi khi ddi ngli nhan sy cao
c6 thé thyc hién nhiéu hgp déng I6n hon.

Khai phan phdi va lap rap: Lily ké 6 thang dau ndm, khdi phan phéi va 1ap rap dem lai
187 ty doanh thu va 1.5 ty LNTT. CMG du kién s& tiép tuc co hep mang nay do céc nha
san xuat hudng téi phan phdi truc ti€p cho cac nha ban 18, dan téi bién lgi nhuan cla
mang nay thap, va cé thé gdp chung vao mang tich hop tir ndm sau.

K& hoach quy 3/2016: CMG dat ké hoach 1,279 ty dong doanh thu hop nhat (+17.6%
yoy) va 65,5 ty dong LNTT hop nhat (+23% yoy) trong quy t&i, chl y&u van dugc dong
gép tir mang Dich vy tich hgp va Vién théng. Ching tdi cho rang cong ty cé thé thuyc
hién duoc k& hoach trén do mang tich hop va mang vién thdng van ting trudng nho
lvgng khach hang 6n dinh.



Phan tich ky thuat

CMG - Daily 11/24/2016 Open 14.9, Hi 15.5, Lo 14.9, Close 14.95 (-4.8%) =16.00
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analy sis software. http://www.amibroker.com

Xu hwéng hién tai: Gidam
Chi bdo xu hwéng MACD: Chuan bj cho tin hiéu ddo chiéu
Chi bdo RSI: Gan vung qud ban

Nhan dinh: Ching t6i nhan thdy CMG dang giao dich tai ngudng khang ho trg manh 14,7. Chi
bdo xung lugng dang & murc thap cho thay ap Iwc ban cé thé gidm; déng thai chi bdo xu huwéng
dang chuéan bj cho tin hiéu ddo chiéu. Trén d6 thj tudn, CMG van dang ndm trong xu hudng
Téng khi nam trén dwong trung binh SMA (50). Ching t6i cho rang nha dau tuw cé thé mua vao
tai vung 14,7 — 15,2, chét & tai 17, dirng 16 khi CMG thing ngudng ho tro 14,7.
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Khuyén cdo st dung

Bdn bdo cdo nay cta Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tw va phdt trién Viét Nam (BSC),
chi cung cdp nhifng théng tin chung va phdn tich vé tinh hinh kinh té& vi mé ciing nhw dién bién thij
truo'ng chirng khodn trong tuén. Bdo cdo nay khéng d woc xdy dung dé cung cép theo yéu cbu cua bat
ky t6 chirc hay cd nhén riéng 1é ndo hodc cdc quyét dinh mua bdn, ndm gii¥ chieng khodn. Nha déu tw
chi nén si¥ dung cdc théng tin, phén tich, binh luén cda Bdn bdo cdo nhw Id ngudn tham khéo truéc khi
dwa ra nhitng quyét dinh déu tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhdn dinh va dw bdo va quan diém
trong bdo cdo nay dwoc dwa trén nhitng ngudn dit liéu ddng tin cdy. Tuy nhién Céng ty C6 phén Ching
khodn Ngén hang dau tw va phdt trién Viét Nam (BSC) khéng ddm bdo réng cdc ngudn théng tin nay
I& hodn toan chinh xdc va khéng chju bt ky mét trdch nhiém ndo déi vdi tinh chinh xdc cda nhitng
théng tin dugc dé cap dén trong bdo cdo nay, ciing nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhitng thiét hai déi
vdi viéc si¥ dung todn bé hay mét phén ndi dung cda bén bdo cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhén
dinh dwoc dé cdp trong bdo cdo ndy dwa trén su cén nhdc cén trong, céng minh va hop ly nhét trong
hién tai. Tuy nhién nhi*tng quan diém, nhén dinh nay cd thé thay d6i ma khéng cén bdo trudc. Ban bdo
cdo nay cé bdn quyén va la tai sén cua Céng ty C6 phdn Chirng khodn Ngén hang Péu tw va Phdt trién
Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 6n ma khéng cé sw déng y ctia BSC déu trdi ludt. B4t
ky néi dung ndo cua tdi liéu nay ciing khéng duworc (i) sao chup hay nhdn ban & bét ky hinh thirc hay
phuong thire ndo hodc (ii) dugc cung cép néu khéng duwoc sw chdp thudn cia Céng ty C6 phdn Chirng
khodn BIDV.
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